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CHAP ¥ PERSONNES RESPONSABLES DU DOCUMENT DE REFERENCE

1.1. RESPONSABLE DES INFORMATIONS
Marie MEFNADIER, directeur général E©Smaging (ctaprés «EOS Imaging ou la «Société»)

1.2. ATTESTATION DE LA PERSONNE RESPONSABLE

«WQI G G S a i Spris tdutelMBsdre rhigdnabNJa cet effet, que les informations contenues dans
le présent document de référence sont, a ma connaissance, conformes a la réalité et ne comportent
LI & RQ2YA&daA2Yy RS ylFGdaNB t Sy IfGSNBNJ fF LR2NISSd

WQlF 6§GSa0GSs t qielles ihples Isontaétablis’ cOr¥armément aux normes comptables
applicables et donnent une imagedie du patrimoine, de la situation financiere et du résultat de la
{20ASGS Si RS ftQSyasSyofS RSa Sy i NFBLMNRKdAEFEstod?2 Y LINR 2
dont les différentes rubriques sont mentionnées en p8g6st 321du présent Document de référence
LINBaSydGS dzy GFofSldz FARSES RS fQS@2ftdziaAz2y RSa -
{20ASGS SG RS Sy EE Y02 BLINSEHSBSYRINGAE I O2yazft ARl
principaux risques et incertitudes auxquels elles sont confrontées.

WQIl A 200Sydz RSa O2y iGNkt SdzNBE f S3I dzEqueReSisind@aen LIG Sa d
avoir procédéa la vérification des informations portant sur la situation financiere et les comptes
R2yySSa RlIya S LINBaSyid R20dzySyid RS NBFSNByOS A
[ S& SiGlida FAYylIyOASNBR O2yazft ARSaprédddds Hanshlefpiésent f QS E ¢
520dzYSyi RS NBFSNBYOS 2yid FrAlG fQ202Si 2BXdzy NI LJ
294 du présent Document de référence.

[ Sa SGlFda FTAYlFIYyOASNBR O2yazfARSa 3NBdsdniéshdads let f Q
Document de Référen@®132 y i FIl A G f Q202S0 RQdzy NI LILI2 NI
209a 254 dudit document.

[ Sa SGrda FAYFIYOASNE O2yaz2fARSa 2NBdsdntésidads et f Q
Document deRéférence 2012 y i FIl A G f Q2062S0 RQdzy NI LI NIs
209a 254 dudit document.

¢
(p))
Qx¢
(o %2

pul;
(p))
Q)¢
o 2

Paris, 129 avril 2014

Marie MEfNADIER
Directeur général
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2.1 COMMISSAIRES AUX COMPTES TITULAIRES

Deloitte & Associés

Société anonyme

185C avenue Charles de Gaulle

92 200 Neuilly sur Seine

RCS Nanterre 572 028 041

Société représentée par Mr Fabien Brovedani

FlI Solutions

Société par actions simplifiée

FI SOLUTIONS

8, rue Bayen

75017 Paris

RCS Pari#82040 235

Société représentée par Mr Jedfarc Petit

b2YYSSa LI N £fQll 44SY0fSS 3aASYSNItS YAEGS Rda mo 2 dzh
l'issue de I'assemblée générale ordinaire annuelle appelée a statuer sur les comptes de I'exascice cl
le 31 décembre 2018.

2.2. COMMISSAIRES AUX COMPTES SUPPLEANTS

BEAS

Société a responsabilité limitée

195 avenue Charles de Gaulle

92 200 Neuilly sur Seine

RCS Nanterre 31572445

Société représentée paoél ASSAYA

Mr Jorg SCHUMACHER

Né le 12 avril 1968 Hilden (Allemagne)
1 avenue Léopold Sedar Senghor
94100 Saint Maur des Fossés

b2YYSa LI N fQFraasdyotsSS ISYSNIES YAEGS Rdzamo 2dzk

l'issue de I'assemblée générale ordinaire annuelle appelée a statuersscwreptes de I'exercice clos
le 31 décembre 2018.
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INFORMATIONS FINANCIERES SELECTIONNEES
Le GroupEOSA Y IAy 3 Sad €S8 ¢ SIFRSNI Y2YRAFE RS tQAYF ISNI

L & adz RQdzgée enil280, EQSilBaging SA développe et commerdafiss Y2 REFf AGS RQA
médicale innovante. G NB A FF A0t S R2 &S délidanpNicilicrabixpdidlgges Sy H 5
ostéoarticulairesh | SO f QAYGSANF GA2y RS I a20AS0S hyScCAd
désormais dans son offre un service de planificatoa chirurgie orthopédiqueet la vente

RQA y a i oiftivp&ligugsipersonnalisés

Commeexposé au chapitre 7 du présent Document, Eos Imaging détient 100% du capital social des
guatre sociétéssuivantes

EOS9maging In¢société de droit américaiqui assure lacommercialisatiordes produits du
Groupesur le territoire américain

EOSmaging Gmbkisociété de droit allemandui assure la&aommercialisatiormdes produits du
Groupeen Allemagne

EOS image, Insociété |également constituée en vue de la partie IA de la loi sur les compagnies
du Québec,qui assure la commercialisation des produits du Groupe le territoire
canadienainsi que des activités de recherche et développement

OneFit Medical SASociété par actions simplifiégle droit francais quidéveloppe et
commercialise des solutions logilbés et desnstruments orthopédiquepersonnalisés pour
f Q2 NI KGitdSdeiktd abété acquise 27 novembre 2013Elleest consolidée dans les
comptes du Groupe depuis son acquisition.

Les comptes consolidés annuels au 31 décembrd P09 h{ A YIF IAy3I 2y G SGS | NI
RQFRYAYA&GNI20avE30558y RIGS Rdz

En application du réglement européen n° 1606/2002 du 19 juillet 2002, les comptes consolidés de la
société EOS Imaging sont établis en conformité avec les normeastegprétations IFRS telles

j dzQF R2LIISSa RIFEya Q! yA 2y 4 CazbenidissSohydBSpohitdes sume sieS OS Y 6
Internet de la Commission européenne :

http://ec.europa.eu/internal_market/accounting/ias/index_fr.htm.

Les principes comptaie NB (0 Sy dza LR dzNJ f QS o6f AaasSyYSyid RSa 02y

LJ2 dzNJ f QS E SINBranth® 20328/ (f S RSy (G AljdzSa t OSdzE dziAf A
31 décembre 2013.
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Les autres normes, amendements de normes et interprétations suivantsJad®a LJ NJ f Q! y
9dzNR LISSYyYy ST RQIFLILI AOFGA2Y 26f A3l G2ANB LI2dzNJ £ S 3N

[F

IFRS 10 ktats financiers consolidés IFRS 11Rartenariats>, IFRS 12lxformations a fournir

sur les intéréts détenus dans d'autrestités », |AS 27 &tats financiers individuels, IAS 28

« Participations dans des entreprises associées et des coentreprisesps de normes relatif
a la consolidation

les amendements sur les dispositions transitoires des normes IFRS 10, 11 et 12
les amendements 4 IFRS 10, 12 et IAS2¥«{i A 1Sa RQry @SaiAaasSySyl
f QF YSYRSYSyYyG t L!'{ oH T [/2YLISysalirzya SyiNB |

les amendements a IAS 39 « Novation de dérivés et maintien de la comptabilité de
couverture» ;

les amen@ments a IAS 36 « Dépréciation des actifaformations sur la valeur recouvrable
des actifs non financiers.

LINBYASNB | LILX AOFGA2Yy RS OSa y2N¥Sa yQl LI a R

au 31 décembre 2014.

LJ2 dzNJ f Q& e 8Nddckertbde 2@ 8ont identiques. OSdzE dzi A f A& S& L2 dzNJ
oM RSOSYO6NB H ndeka notme 1AS $§FréviBdaligui & généré un impact sur les

OF LIAGE dzE LINPLINB& | dz om RSOSYONB Hnmo BB ¢ Yed
YyQF LI & SGiS NBLISNDdziS Silyid O2yaiARSNB 02YYS

[ Sa FdziNnBa y2N¥SazX | YSYRSYSyiGa RS y2N¥Sa Si
9dzNRB LISSY Yy S>S RQIF LILX A OF { A 2%fanded 2023 3dntiled duiMdbts :LJ2 dzNJ f ¢
- f Q Indedent & IAS 1 Rrésentation des postes des autres éléments du résultat global
(OCl)»;
- f QI YSY RS YSy inforiatidn<Csur{les tomg@ensations entre actifs et passifs
financiers» ;
- f QI YSy RSYS yHkypetinflatioB gréve et suppression des datispplication
ferme pour les nouveaux adoptants,
- f QF YSYRSYSW¥LINUlyGw{ 0@ YyQA FTASE | OO2NRSa LJ NJ €
- f QL CvE{aluation dé€ la juste valewr,
- f QL C wHrdis deidécouverture.
- les améliorations annuelles (202911) des IFRSIAS 1 « Présentation des états
financiers», IAS 16 4mmobilisations corporelles, IAS 32 «nstruments financiers,
Présentatior», IAS 34 énformation financiére intermédiaire ;
- f QF YSYRSYSyid t L!'{ ™MH T LYL® (jacBisBPFSNB Y wS

Les comptes sont présentés a taux de change et périmeétre historiques.

Comme indiqué au chapitre 4.4.5 du présent document de référdref®et du taux de changsur la

G NRFGA2Y Rdz OKA T F NeBtre ROO3 eF D14AuNSS NFRA Gl 2ydFi3  RACE I 20NERS
G NRAFGA2Y Rdz GFdzE RS OKIy3asS vyzeSy RS tQ! {5 Si Rd
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S3ALESYSyd RS t1 O2yiNRodzirzy RSA OSyisSa tAoStfSS
consolidé.

Il en est @ méme pour le résultat netompte tenu des dépenses opérationnelles exposéddE et

en CA%lans les filialeaméricaineet canadienne, qui limitet firRidencede la variation des taux de

changesur le résultat net.

Par ailleurs,a contribution de la sociétéOneFit Médicalau chiffre QI FFI ANBa SG | dz NJ
O2ya2f ARS Rdz DNRdZLIS Sal ey Bojobrai20EB i Etle Gocibtlrds © | dza &
périmétre deconsolidationy QF LI & 3IASYSNB RQSOFNI RS LISNRYS(INB

Pour ces rsons, les comptes sont présentés a taexcthange et périmétre historiqeainiquement,
une présentation a périmétre ettawe changeO2 y a i I y (i & vy @é chinipNdntSiydifidatif LI &
aux chiffres présentés-diessous.

[ S OKAFTTNE pafle GraupelatldBra du lddmidr tirieStre 2015 est présenté au chapitre
12.1 du présent Document de Référence.

Bilans consolidés simplifiés

Données consolidées Exercice 204 Exercice 2013 Exercice 2012
en KEUR 12 mois 12 mois 12 mois
Total actif 39 801 46 594 37 635
Actifs non courants 8 567 7 882 1475

Actifs courants 31234 38712 36 160

Dont trésorerie et équivalents de trésorerie 10 154 20749 26 975

Total passif 39 801 46594 37635
Capitaux propres 25 464 30 067 31478
Passifqion courants 3836 4087 881

Dont dettes a long termél) 3539 3916 752

Passifs courants 10 501 12 440 5275

(1) : avances remboursablgxétsa tauxzéroetcomplémende prixl i ® ~ | dacqui sition de
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Comptes de résultat consolidésmplifiés

Données consolidées auditées Exercice 204 Exercice 203 Exercice 202
en KEUR 12 mois 12 mois 12 mois
Total produits opérationnels 21719 16 671 10 394
52yl OKAFTFINB RQIFFFIA 20 062 15170 9424
52y @SydS RQSI dzi LIS 17197 13433 8 524

Dont vente de contrats de maintenance 2104 1539 900

Dont vente de consommables et services 761 198 -

Colts directs des ventes (10624) (8691) (5659)
Marge brute 9439 6480 3765
En % 47% 43% 40%
Total charges opérationnelles (27872) (23041) (18090)
Total résultat opérationnel (6152) (6370) (7697)
Résultat courant avant imp6t (5245) (5884) (7223)
Résultat net global de la période (5056) (6096) (7062)
Résultat net par action (en euros) (0,29) (0,34) (0,43)

Tableaux de flux de trésorerie simplifiés

Données consolidées auditées Exercice 204 Exercice 203 Exercice 202
en KEUR 12 mois 12 mois 12 mois
Flux de trésorerie liés aux activités opérationnelles (4591) (10522) (8331)
Dont capacitlR QI dzii 2 FA Yyl y OSY (4564) (4015) (5777)

Dont variation du BFR (27) (6506) (2554)
CfdzE RS GNBaA2NBNAS fASSE (1478) (2035) (490)
Flux de trésorerie liés aux activités de financement 432 1740 34072
Incidences desariations des cours des devises 50 (417) 12
Variation de trésorerie (5587) (11233) 25 262
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4.1 RISQUES RELATIFS AUX MARCHES SUR LESQUELS INTERVIENT. LE.GRDUPE
42 wL{v!9{ [LO9{ ! [ SUXXKXXXKK XX XDXKKIXXBR X XX P
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[ Sa Ay@SadiAraaSdaNE az2yid Aygaidsa t LINSYRNB Sy 02ya
présent Document de référence y compris les facteurs de risques décrits dans le présent chapitre avant

RS RS OA R NI dR $blisCrifedtss actions de la Société. Dans le cadre de la préparation du
présent Document de référence, la Société a procédé a une revue des risques qui pourraient avoir un

effet défavorable significatif sur le Groupe, son activité, sa situati@néiere ou ses résultats ou sa

OF LI OAGS t NBIftAASNI aSa 202SO0GATa SG O2yaAiARSNB
présentés.

La politigue de gestion des risques de la Société est décrite au chapitre 16.5 du présent Document de
référence.

[ QF G éy A2y RSa Ay@SaitraaSdnNBR Sad G2dziSTF2raa | GdaA
N@Ifxé Az 2y yQéé(] LJ- a C)Zy’éAIfQSNJSSZ bt RFEGS RQ!
o02YYS ad 30SLIiA0E S RQ lighificatiNgurde/Gro8pe, Fséhiactiié ¥ situatiid 6 £ S

financiére, ses résultats, ses perspectives, peuvent ou pourraient exister.
4.1. RISQUES RELATIFS AUX MARCHES SUR LESQUELS INTERVIENT LE GROUPE

Il existe des technologiels f G SNY | G A @Sa Si € QF LI NRiGAZ2Y RS y2dz3St
étre exclue.
Les produits développés par le Groupe se positionnent sur des marchés sur lesquels il existe déja des

solutions alternatives (scanner, radiologie traditionnelle, IRRIR y i f QdziAf A&l GA2Yy Sa&
répandue dans les pratiques des médecins et autre personnel médical.

Méme si la Société estime que les autres solutions disponibles sont moins performantes que le produit

EOS dans la mesure, notamment, ot elles ndcésS Yy i o0A 0 S O2ftf 1 3S RQAYI 3
F2NXYIFGE OAAUO fQdziAfA&lFIGA2Y RQdzyS LX dza F2NIS R24&S
Si O0AAAO RSa LINRPOSAdadza R SadiGgraphigdedlpoir kéaliger UReaieY | 3Sa
3D, des technologies concurrentes, existantes, en cours de développement, ou encore inconnues a ce

jour, pourraient, dans un avenir plus ou moins proche, prendre des parts de marché significatives et
restreindre la capacité du Groupe a commercials&ss produits avec succes.

[ S DNRdzLJS yS LISdzi 3IFNFYGANI LI NI FAffSdzZNE [jdzS RQI d:
AN YR F2NXI G RQdzy LI GASYyd RSo62dzi yS @2yid LI a sl
la technologie intégrée pdd £ I { 2 0OASGS aQAYLIRaSNI 0O02YYS I NBTFS
f QAYF3ISNRAS Rdz a41jdzSt SGGS FEAFE NBO2YYFYRSSa LJ NJ ¢

Les concurrents du Groupe pourraient également mettre au point de nouvelles technologies plus
efficaces, plus slres et/ouoms colteuses que celles développées par le Groupe, ce qui pourrait
conduire & une baisse de la demande des produits existants du Groupe.

La Société entend poursuivre ses efforts de recherche et développement afin de perfectionner ses
produits existants edévelopper de nouveaux produits pour élargir les débouchés de ses produits.

I £ RFEGS RQSYNBIAAGNBYSYyild Rdz LINBaSyid 520dzySyi
(SOKy2t234S8 ROQAYIISNRAS YSRAOIES Ayy20iydesdeoh{ $i
coupe personnalisés au patient et de solutions logicielles associées. A moyen terme, le Groupe pourrait
RSOARSNJ RS LR dzNBdzA ONB I+ RAGSNBAFAOIGAZ2Y RS a2z,
médicale.
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[ QF OUAGAGSET £ I lesardsiitaa, & & efoppEnieytt letylds pérdpdtives du Groupe a
Y2eSy SG tf2y3 GSN¥S LIR2dINNIASyd sOiNB aA3IyATFTAOFGAC
de ces risques.

[ S DNRdAzLIS LI dzZNNI A G s NB O2y T NRggaifigative f QF SY AN £ F

[ Sa £SIRSNA Rdz YINOKS RS fQAYIF3ISNAS YSRAOIES azy
FAYlIYOASNBAE AYLRNIIyGSad [ QSYdINBS NBOSY(dS adzNJ f
réponse de leur part.

Un concurreh pourrait ainsi développer une technologie alternative permettant également

f Q200GSyiAz2zy RS Of AOKS& o5 3ANIYR F2NXI G RQdzy LI (A
@2ANB adzLISNRASdzNBA& Sy (2dzi 2dz LI NInpsSequis padSle f Sa R
RSOSt 2LIISYSYy(l RQdzyS G(G(StfS GSOKy2t23AS> fQ2060SydA
serait relativement long, et si le produit développé pourrait ne pas posséder les mémes propriétés
G§SOKYAIldzSa 1jdzQ9h{ROIFhkADY B> RRIAA ASS RBA2NIf S RS f QA
b F2dz2NYANI RS& LI N} YSGNBA LISNIAySyGaxoszr OSGidS so@
RQlF @2AN) dzy SFFSG RSTFI@P2NI o6fS &A3IYyA Fre,Gdsiedufatsi dzNJ f S
son développement et ses perspectives.

9y O2YLX SYSyid RS &l LRtAGALddzS RS LINRBGiSOGA2Y RS
paragraphe 11.2.1 du présent Document de référence, le Groupe consacre des efforts significatifs a

f Qdlioration de ses produits existants et au développement de nouveaux produits et solutions
adaptés a de nouveaux clients ou a des nouvelles indications afin de conserver son avance
technologique. A fin décembre 2014, le département R&D comptedd@borakeurs et le budget

O2yal ONB t fIF w35 aQSai StS@S Sy wnmn Lt LX dz& RS

[ S DNRdzZLJS LIRdZNNF AdG yS LI a siNBE Sy YSadiwNBE RQSGOSYR
les conditions envisageées.

Le Groupe envisage de poursuivre le développement dedaZt8 NIl dzZNE G SNNA G2 NA | £ S o
de cette stratégie dépend en partie de la capacité du Groupe a obtenir les autorisations réglementaires
nécessaires a la commercialisation de son produit et & conclure des contrats avec des distributeurs
locaux quafiés.

[ {20AS0GS yS LJSdzi 3IFNIYyGAN ljdzQSt S
Sygral3sS £ 0SS 22d:2NE RS GNRdz@SNJ OSa
escomptés.

N} £ YsYS$
AadNROdzi S d:

[ QF OGAGAGSIT f I lesaésiltatd, & A& efoppEnient letyled he&rsidstves du Groupe a
Y2eSy SiG t2y3 GSNN¥S LRdAINNI ASYyd sONB aAIYyAFAOF (A
de ces risques.
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4.2.1. Risques liés au déploiemenbmmercial du Groupe

—~
o

ZNJ 4Sa YI NOKSa | OldzStaz €S RS@St2LIISYSyld Rdz DNE
al (0SOKy2f23AS RQAYIFASNARS Ayy201FydS LI N fSa L

(0p))

R

[ {20ASGS IYyGAOALIS |jdzS f Sa amiNahise aradiitd guy |&$qails RS &t
auront acquis la conviction, grace a des données cliniques ou des publications scientifiques, que ses
produits offrent des avantages ou constituent une alternative indispensable aux équipements déja
existantssurlemarq SG R2yd Afa YIndNaAaSyd t OS 22dzNJ f Qdzi

al fIANB fSa NBadzZ GFda LINRPolyida RQSaalAa Ot AyAljdzsSa
a travers le monde, les multiples publications scientifiques faisant état des apportssoéuten

proposée par le Groupe par rapport aux technologies existantes a ce jour, et la satisfaction des
utilisateurs du produit de la Société, ces mémes professionnels pourraient étre réticents a faire évoluer

f SdzNAR LINT GAljdzSa R QX ¥ |lAtSdidolSgie EFQR hotammedt poudies Lralis@Eng A
suivantes :

- tQAY0SaiAaasdSyYSyld NBLINBaSYydS LI NIt Ql OlidAaridnaz,y

- £8Sa fAYAGFGA2Yya RS&a NBYo2dzNASYSyida LI N fSa NI
les organismes collectifs

- Lafrdj dzSy 0SS RQdziAtAaldAzy RQ9h{ Sy TF2yOGA2y RS
spécialité;

- £ 8dzNJ YFYljdzZ§ RQSELISNASYyOS RlIya tQdziAtAaaldAzy F
- un nombre insuffisamment significatif de données clinigues favorables publiées.

{ya | L2 dzithdespiokssRrdeld d@daméISrythme de déploiement & grande échelle
RQ9h{ LRdINNIAG &S GNRAz@SNJ LJX dza 2dz Y2Aya TF2NISYS
défavorable significatif sur le Groupe, son activité, sa situation financiee, résultats, son
développement et ses perspectives.

Le développement du Groupe est également conditionné a sa capacité a commercialiser ses produits
sur de nouveauxmarchés et a maintenir a un niveau élevé la qualité du service de maintenance
attachéaux appareils EOS commercialisés

Le développement du Groupe et sa capacité a générer des revenus dépendront également pour partie
de sa capacité a poursuivre le développement commercial de ses produits sur de nouveaux marchés,
gui reposera ellanéme sur plsieurs facteurs tels que :

4

- £ LJ2dzNE dzA G S
y2ilFYYSyld RSa
pratique médicale ;

RS f QI RKSaAz2y RS tF O2YYdzyyl dzisS
f SFRSNE RQ2LIAYA2YyZ fI1jdzSttS LIS

- la capacité a disposer degées de vente nécessaires ; et/ou
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- £TQ200SyGA2y RS& ldziaNRaldAz2zya ySOSaal ANBa t f
[ S DNRdzLJS RA&LIZAS RQdzy aSNWAOS RS YIAYyGSylryOS RS
[ QSljdzA LIS Sy OKIFNHS RS {12 AVl ROASHAISWAS dBN&EG SG2 YiISOXKS
Société mais également, pour certaines zones géographiques éloignées du siége de la Société, de
prestataires formés par la Société.

5Fya OSNIFAYySa 1T2ySa 3IS23aNI LKA I dEDS EomBefcialddsetd 2y R
LI NJ O2yaSljdsSyidi Rdz y2YONB fAYAGS RQAYUIGSNBSyYyilAzya
perdent une partie de leur savefi I A NB LJ2 dzNJ Ol dzaS RS Yl yljdzS RS LINI
gualité du service de maintenanpeoposé par ces prestataires formés par la Société, diminue.

Pour certaines zones géographiques, il existe donc un risque pour le Groupe de ne pas parvenir a
maintenir un niveau élevé de qualité du service de maintenance des appareils EOS commercialisés.

La Société entend poursuivre ses efforts de recherche et développement afin de perfectionner ses
LINE RdzA 1a SEAadlyidazr SiG YSGGNB Sy dzdzoNB tS& Yze S,
SG AYRANBOGA AYLI AljdzSa Rdesdséduipeingnisi I t € 1 GA2y SaG €

[ QF OGAGAGSET 1 &aAldzr A2y FTAYFYOASNB:I fSa NBadz i
moyen et long terme pourraient étre significativement affectés par la réalisation de I'un ou plusieurs
de ces risques.

Les conditonRS NB Yo 2dzZNESYSy (i RSa LINPOSRdAZNBEA RQAYIF ISNRS
constitueront un facteur clé du succes commercial du Groupe

Le succes du déploiement commercial de la technologie EOS dépend en partie des conditions de prise
encharged RS NBYO02dzZNESYSyid RS& LINRPOSRdAzZNBa RQAYIF 3ISNA
les organismes sociaux ou les assurances privées qui prévalent dans les pays ou le Groupe souhaite
O2YYSNOAFfAAaSNI a2y LINRPRdzZA (0 | dgans®iR@.KdzA S S@Syid

[ S&a 32dz@SNYySYSyita Sié tSa 2NHFyAavySa Sy OKFNHS R
AQSTF2NOSYyd RS O2yiGNbxt SN fSa RSLISyaSa RS alyudas
couverture de certains produits ou procéds:; en particulier des produits ou procédures innovants.

[ S DNRdzZLIS yQSad 2dz yS aSNI} LI a Sy YSadzaNE RS LINB
O2yRAGAZ2Y A& RS LINRAS Sy OKFNBS Si RS NBYO2dz2NBESYSy
remo 2dzNASYSy i 2dz RS fI LINARAS Sy OKFNEHS RSa LINRBOSR
DNRdzLJS 2dz f QFr R2LIJIA2Yy RS YSadaNBa LX dza NBadGNROGAGBS
ASNI ASYy(d adzaOSLIIAGES RQI PANGradpe, sehfadtidtd, saRsfudtiond 2 NI 0
financiére, ses résultats, son développement ou ses perspectives.

Le Groupe pourrait ne pas étre en mesure de recruter et fidéliser les forces de vente nécessaires
dans des délais ou a des conditions compatib&®c son expansian
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Le déploiement commercial de la technologie EOS auprés des établissements de soins (hdpitaux,

Oft AYyAldzSa LINA@ZSSa YIAa S3aAFESYSyid OSyiNBa RS NI RA
de coupe) est réalisé par la combisan de deux forces de vente. La commercialisation en France, en
Allemagne, en GrandBretagne et aux Etaidnis est assurée par une force de vente directe soutenue

Sy 1ftfSYIF3ayS LI N dzy NBaSlIdz RQIF3ISyidad 5Fya fSa
I dziNBa LI &a RS ftQ!yA2y 9daNRLISSyySsz Sy !'airsS Si t
dzy'S | LILINRE OKS AYRANBOGS LI NI ES 6AFAE RQdzy NBaSI dz
des exclusivités territoriales.

Le succes de kommercialisation de sa technologie en France, en Allemagne, en GBaetigne et
aux EtatdUnis dépend donc notamment de la capacité du Groupe a attirer, recruter et fidéliser une
force de vente qualifiée.

Le succeés de la commercialisation de la techgielalu Groupe dans les autres zones géographiques
RSLISYR LI NJIFAffSdNBE RS&E NBaaz2dz2NOSa FTAYylFyOAsSNBax
DNRdzLJS yS LJSdzi 3IF NI YGAN ljdzQAf L2 dzZNNI O2y aSNIISNJI
O2y (Nl ia RS RAAUGNROdzIAZ2Y LI2dzNJ F 62NRSNJ f QSyasSyof
RAAGNAOdzl SdzNB RA&aLIZAaSNRYyld RSa 02YLISGiSyoOSa ysoOSaa
consacreront les ressources nécessaires au sucaemercial de ses produits. Afin de limiter ce

NRA &l dz2SY tF {20ASGS I LINBQOdz -G 82004 S F2 NDOSdzRISY A AANE
formation et le support des distributeurs du Groupe pour les aider a mener, notamment, des actions
commerciatba ® /S LRAYydG NBEGslG RQIFdzilyd LX dza RQAYLEZNII Y
matériels et dispositifs médicaux ayant donc de hombreux produits & promouvoir et commercialiser,

et, par voie de conséquence un temps limité & consacrer a ch&@whyl i NB S dzE ®

[ YA&aS Sy dzdzoNB RS& Ot dzaSa RQSEOf dZAADGAGS (i SNNJ
en cause par les régles francaises et européennes de concurrence. En effet, ces clauses, qui sont
combinées avec des clauses de wwomcurrene et de minima d'achats, pourraient étre considérées,

dans certaines circonstances, comme illicites, car elles pourraient notamment avoir pour effet
d'empécher des concurrents de la Société de pénétrer sur le marché. Les contrats de distribution
exclusiveconclus avec des distributeurs indépendants pour des ventes réalisées dans I'Union
SdZNRP LISSYyyS LI dzNNIF ASyid R&s&a f2NER sUNB ydZ & Sik2dz |
du Groupe si ces clauses étaient jugées illicites.

[ QF Ol A @A dénSidanciere, les résults, dehdéveloppement et les perspectives du Groupe a
Y2eSy SiG t2y3 GSNN¥S LRdAINNI ASYyd sONB aAIYyAFAOF (A
de ces risques.

La capacité du Groupe a étendre les débouchés de ses prodépendra des délais de réalisation et

RS& NBadzZ FGa RQSGdzZRSAa Of AyAljdzSa FdzidzNBa ljdzh azy
adzNJ £ QF LILI NBAf 9h{ IFAyar 1ldzS RS fQFrRKSaAzy RSa f

La technologie EOS a fait, parallelemerda 8 y dziAf A&l GA2y Sy NRdAziAyS>
cliniques:

1 84 études cliniques sont actuellement en cours de réalisation, dont 35 éttra¢sgiques,
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1 67 communications orales médicales ou posters ont été effectuées end116 congres
nationaux et internationaux,

1 157 articles scientifiques portant sur EOS et sa technologie ont été publiés dans des revues de
référence.

Les utilisateurs des appaRiEOS sponsorisent le plus souvent les études cliniques auxquelles le

DNR dzLJS LJSdzi | LI NISNI a2y a2dziASyd alfaINB fSa NB3
communications, le Groupe poursuit ses efforts en la matiére et continuera a soweniype
RQS(dzRSas y20l YYSyld Sy @dzS RS LR dz2NAdzA ONB f Sa gl ¢

Par ailleurs, le déploiement commercial du Groupe dépend fortement de sa capacité a continuer a
02y @ AYyONB RSa f SI RS b chRyg bithopddRjye etzdelzd 3atisfaction HENIO K S |
utilisateurs de la technologie EOS.

{A €S DNRdzLIS yS LI NBSYlIAG LI & t LRdZNEdJzZA ONB Ll
plan et & convaincre dans chaque territoire visé les lead®&8 dJA Y A 2y | LILINR LINA S&ax~ Af
RSOItF3aS RIya fQFrRKSaAzy GlFyd RSa tSIFIRSNE RQ2LA)
O2yOSNysaz SiG ftF OFLIOAGS Rdz DNRdzLIS t O2 YYSNDAI f
serait suscep £ S RQI @2ANJ dzy SFFSG RSTFIFIP2NIo6ftS aAayATAO
financiére, ses résultats, son développement et ses perspectives.

4.2.2. Risques liés a la propriété intellectuelle

Le Groupe compte, dans une large mesure, sur le caract&mdusif de sa propriété intellectuelle et
desonsavokf  ANB® / SLISYRIyGX €S DNRdAzZLIS LR dZNNI AG yS LI
une protection adéquate et, par KEnéme, de conserver son avantage technologique et
concurrentiel

[ S DNZ dzigdfourp@tédeiisklz produits et sa technologie sur la protection offerte par des droits

de propriété intellectuelle, tels que des brevets et marques, mais également sur ses secrets
commerciaux et son savefiaire protégés par des accords de confidentaldu autres contrats.

/| SLISYRIyi(iz OSa Yz2eSya VyYyQ2FFNByYyd |jdzQdzyS LINRGSOGA
utilisation illicite des produits ou de la technologie du Groupe.

[ GSOKy2ft23AS Ayy20yidS adzNJ t IUdeSS ¥ Sy (iNBLUBRRAISS T IS
part, par plusieurs brevets et demandes de brevets qui couvrent a la fois les aspects matériels et
logiciels de ce produit, mais également un certain nombre de technologies ou procédés alternatifs en
O2dzNE RS RSO@St gelgadSpasSly savoilite Xlu Rdupednduvrant notamment des

méthodes de fabrication et le choix de certains composants critiques.

[ {20AS0S LRdINNIAG O2yylIniNB RS&d RAFFAOMAZ §Sa RI
actuellementencotr RQSEI YSYy ® t I NJ FAffSdNAZ fF RStAONI yOS
Q2L AL GAEAGS |jdA LISd@Syd (2dzida RSdE siNBa O2y
jour, déposé de demandes de brevets dans tous les pays dan®lesije opére, méme si ses brevets

ou demandes de brevet sont le plus souvent déposés aux-Etstidh & S RIya € Sa LI &a
importants et, le cas échéant au Japon.
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La Société ne peut pas garantir de maniere certaine que :

- lesdemandesde br&/iid& Rdz DNR dzLJS ljdzA a2y i Sy O2dz2NA RQSE
a des délivrances de brevets et par conséquent a une protection des inventions objet des
demandes de brevet en cause dans tous les pays ou ces demandes de brevets ont été
déposées;

- les brevets délivrés au Groupe ne seront pastestes, invalidés ou contourngs

- £t QSUSYRdzS RS fF LINRPGSOGAZ2Y O2yFSNBS LI N fSa
concurrence et aux brevets des tiers couvrant deslpits ou dispositifs similaires

- £Sa 02y OdzNNBy(Ga& Rdz DNRAzZLIS yQ2yid LI az itSy RSOGO
semblables a ceux du Groupest

- latechnologie EOS ne contrefait pas des brevets appartenant a des tiers.

Les concurrents du Groupe pourraient ainsi contester aueces la validité de ses brevets devant un
GNROdzy I f 2dz RFya €S OFRNB RQldzZiNBa LINROSRdAzZNBAX
réduire leur portée, aboutir & leur invalidité ou permettre leur contournement par des concurrents. En
conséqeence, les droits du Groupe sur ses brevets pourraient ne pas conférer la protection attendue
contre la concurrence.

I OS 22d2NE fS DNRdAzZLIS yS FrLAG ftQ202S0 RQl dzOdzyS O2
[ {20AS(S yS LISdzi LJt&a tgtBnglogikJiquizsont BtroiingAtilidsNIsdndzQ 9 h {
savoirfaire et ses secrets commerciaux, sont adéquatement protégés contre les concurrents et ne
pourront étre usurpés, ou contournés, par ces derniers. En effet, dans les contrats de collaboration et

de recherche et développement conclus par le Groupe, edldoit fréquemment fournir a ses
cocontractants, sous différentes formes, certains éléments de son sav@r protégés ou non par

des brevets, et notamment des informations, données ou renseignesraricernant les recherches,

fS RS@OSt2LIISYSy iz I FILoONROFGA2Y SG tF O2YYSNDAL

[ S DNRdzLJS OKSNODKS t fAYAUSN | QGdrervérdzgles @isauk2y RQ:
seules informations strictement nécessaires a la collabordtiozQ A £ Sy i NBIA Syl AP S |G
O2yGNI OldzSt t SYSyid jdzS O0Sa GASNBR aQSy3ar3asSyid t vy
informations, au moyen notamment de clauses de confidentialités. Le Groupe ne peut cependant
garantir que ces tiers re§O G Sy G 0O0Sa | OO0O2NRasx [[dzS S DNRdAzLIS &€
Of  dzaSasx 2dz SyO2NB [[dzS fF NBLINFGAZ2Y |jdzQAft L2 dzND
du préjudice subi.

Par ailleurs, ces contrats de collaboration et de recherchedeeldppement exposent le Groupe au

risque de voir ses cocontractants revendiquer le bénéfice de droits de propriété intellectuelle sur des
inventions, connaissances ou résultats du Groupe. Enfin, ces accords pourraient donner naissance a

des droits de profdA SUS Ay (St fSOGdzSStfS RSUOSyYydzaz Sy 02 LINE LN
RQSELX 2AGFGA2Y RIFyad RS&a O2yRAGA2ya RSTIO2NIof Sa&
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Les marques du Groupe sont des éléments importants de son identité et de ses produits. Quand bien
méme la marque EO& été déposée notamment en Europe, aux Etdtdés et au Canada, des tiers

L2 dzZNNF A Sy 4 dziAf AASNJ 2dz G§SYGdSNJ RQdziAf AaSNI OSGGS
Y6IEGdz2NBE £ ISYSNBNI dzy LINB2dzZRAOS O2YYSNODAIE S RQAY

La protecton par le Groupe de ses droits de propriété intellectuelle représente un co(t significatif li€,
notamment, aux frais de dépét et de maintien en vigueur des brevets et a la gestion de ses autres

droits de propriété intellectuelle, colt qui pourrait augment@otamment si des actions en justice

devaient étre introduites par le Groupe pour faire valoir ses droits. Outre ces codts, si une action en
2dzai A0S RSOIAG aQl GSNBN) ySOSaalANB FAYy RS Tl Al
Groupe, de ptéger ses secrets commerciaux ou son safaie ou de déterminer la validité et

f QSGSYRdzS RS aSa RNEPA( aci pasraitlidiuirinBgatiGeineht shryeiiéSultat S O G dzS
et la situation financiére du Groupe et ne pas apporter la it recherchée.

5S YsYSI I adiNBSAfttlFyOS RS tQdziAtAalrdAzy yz2y |
DNRdzLJSE o0ASYy 1jdzQAf FAdG YAa Sy LI OS dzyS @SAtfS
éviter les détournements ou lesgtilisations non autorisées de ses produits et de sa technologie,
notamment dans des pays étrangers ou ses droits seraient moins bien protégés.

[ S DNBdzZLIS | F2NNXS 2LIRAAGAZ2Y | dzZZINBEAa RS ft QhFTFAOS
par des tiers pur lesquels le Groupe considére que sa technologie constitue une antériorité par
rapport a la technologie contestée.

[F NBIfAAFIGAZY RQdzy 2dz LJX dzaA SdzNE RS OSa N Al dzS:
f QF OGAGAGS Rdz imaNcRuzIsES Fésultats, san/déveidppemehtyet s&s perspectives.

[ QF OGADPGAGS Rdz DNRdzLJS RSLISYR Sy LINIAS RS GSOKy2f
La Société bénéficie de deux licences mondiales exclusives sur la propriété intellectuelle relative a la
techno2 3AS LISNXYSGGlFyYyd tF NBO2yaidaNHWzOdAzy Sy o5 t LI N
L I ySao [ Sa ftA0SyO0Sa az2yid O2yOSRSS&a& LI NE NBaLISOi
j dzS LI NJ £ Q! 3a20AF0A2y RS wWARDR,Sch® K&niere Sdis&ayit2zen 2 3 A S
partenariat avect QLy adAlGdzi RS . A2YSOLl yAl dzSLabbrdwité Xle/ S DS 2
.A2YSOlIyAldzS0 RS §Q902tS blrdiA2ylFtS { dzLJISNASdzNBE RC
Danslecadr@S OSa f A0SyO0Sasz I {egddeS thdcurnd@&@sdeux BsfitAts 3S S ¢
RQdzy S NBRSOI yOS LINPLRNIAZYYySttS &dNJ €S LINRAE RS
sont détaillés au chapitre 22Gontrats Importants du présent Document de référence.

Aussi longtemps que le Groupgploitera des technologies sous licencégpendra des technologies

qui lui ont été concédées. Toute violation par le Groupe des conditions de ces licences pourrait aboutir

b £ LISNIS Rdz RNRPAGO RQdziAf AAaSN &S (BOKF2X 19)3 dz
défavorable significatif sur le Groupe, son activité, sa situation financiees résultats, son
développement et ses perspectives.

Lt yS LISdzi siNB SEOfdz ljdzS tS DNRdzZLIS Tl &aasS f Q2628
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Il est important, pour NS dza aA 0S RS a2y | OGAQGAGSET [[dzS £ S DN dz
ses produits et sa technologie \dsvis de brevets ou de droits de propriété intellectuelle de tiers.

Bien que la Société fasse régulierement mener par ses Conseils en Propaké¢€tuelle des études

ddzNJ al fAO6SNIS RQSELIX 2AGEHGA2YZ SidzRS& ljdzA yQ2yi
OSGiGS tA0SNIS RQSELIX 2AGFGA2yS SttS yS 1ISdzi 3l NI
propriété intellectuek de tiers susceptibles de couvrir certaines activités, produits ou technologies du

DNR dzLJS LISNXSGhGlFyd £ OSa GASNE RQFIAN Sy O2y iNBTI
DNRdzLJS Sy @dzS RQ200G§SYANI RSa R2YNsatdrSdu pr&diit od y (i S NE (
procédé incriminé.

Si ces actions étaient menées a leur terme et reconnues, en tout ou en partie, fondées, le Groupe

L2 dZNNF A G sdONB O2yiNIFAYy(d RQFNNBGSNI 2dz RS NBGIF NRS|
vente des prduits ou procédés visés par ces actions, ce qui affecterait de facon significative ses
activités.

9y LI NIAOdAZ ASNE €S8 DNRdzZLIS LI d2NNI AG siGNB GSydzs 2d

- cesser de fabriquer, vendre ou utiliser les produits ou lanetdgie mise en cause, dans une
zone géographique donnée, ce qui pourrait réduire ses revenus ;

- obtenir, dans des conditions défavorables au Groupe, une licence sur les droits de propriété
intellectuelle de tiers ;

- trouver des solutions alternatives afinedne pas empiéter sur les droits de propriété
intellectuelle de tiers, ce qui pourrait, dans certains cas, se révéler impossible ou étre couteux
en terme de temps et de ressources financiéres, et pourrait donc faire obstacle a ses efforts
de commercialisabn.

(7))

'YS LINPOSRAINBE AyiGSyidisSS O2yiGNB S DNRdAzZLIST |jdzSt f
colts substantiels, désorganiser son fonctionnement, compromettre tout ou partie de son activité, son
image et sa réputation.

[ I NBI t A & bulplugeyirs de $es fisQuiss pourrait avoir un effet défavorable significatif sur
f QF OGAQPGAGS Rdz DNRdzLJIS:E aSa NBadzZ GFdazx al aAddz GAz2

4.2.3. Risques liés au processus de fabrication des produits du Groupe

LeGroupe dépenddesoud NI A O yG & LI2dzNJ £ QF LIINRGAAA2YYSYSY(d R
appareil EOS

[ QF LILI NBAE 9h{ O2YLINBYR RSa O2YLRaltyda Sid YIFGA:
éléments mécaniques, électroniques et de radiologie (tudtegenérateurs de rayons X et détecteurs

de rayons X) produits pour partie par la Société (les détecteurs de rayons X) et pour partie par des tiers

(les tubes et générateurs de rayons X par exemple).

Compte tenu de sa taille, le Groupe ne dispose pas &coRS R2dzof S a2 dzZNDOS R QI LILINI
la fourniture de tous ses composants.
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{QF3Aaalyld RS&E O2YLRA&lyGa YSOFyAldSas ¢S DNERdzLIS
LJ2 dzNNJ A G & QF LILINE GA & A 2 Yy S Naitadid astBels. RS 02y OdzNNBy G &

DNFIAaalyld RSa O2YLRalyiGa StSOGNRYyAIdzSazr fS DNER
LJ2 dzZNNIF A G a4 QF LILINR @A & A 2y Yy S Nfaitad@ dstBels. RS 02 y OdzNNBy G &

I oA 2 4 oA

{QF3Aaalyld RSa RSGSOGSdZNE RS NI &2 ¥ deutexclyrelzles & 2 y
risques associés a des défauts ou dérives dans les processus de production qui pourraient retarder le
rythme et le rendement de productiondes processus qualité exigeants ont été mis en place pour

limiter ces risques. Pour faire facefar ONR A &dal yOS FFyGAOALISS RS azy
récemment réalisé des investissements significatifs pour développer sa capacité de production
interne.

{QFr3Aaalyd RS& 3IASYSNIGSdZNE RS NIeéez2ya - XenfS DNER
RSOSt 2L yi Sy wnmo dzyS aS0O02yRS a2dz2NDOS RQI LILINE @A

>
QX

& £t Nrez2ya -3 S DNRdAzZIS SidzR’
dzNJ RS LISNF 2 NX I y OS LyiljAd2AyD | R Qyhii{ S

{ Ql 3 alkyid RSa (dzS
as
Sa NARaljdzSa RQIFLILINRGAAAZ2YYSYSy

u
dzy a4SO02yR FT2dz2NYVAa
YFA&d fAYAGSNI AG ¢

/| K OdzyS RS O0Sa It GSNYyraaAogSa ysSOSaaAldSNIAG G2dzi S
/| KFAY nZ @2ANB fQ20GSyidAz2y RS §FRIIDSY i S& dzDS SIILIA ¥ & «
un effet défavorable significatif sur le Groupe, son activité, sa situation financiére, ses résultats, son
développement et ses perspectives.

Le Groupe dépend de tiers pour la fabrication de son appareil EOS

[ QF LILI NBasdemb® pdur p&rideipar le Groupe-tneéme (pour les détecteurs) et pour partie
LIk NJ RS& GASNB o6LRdNJ OSNIFAya O2YLRalyida RSa RSQS

9y LI NI AQOdzZ ASNE S DNRdzZLIS NBO2dzNI | dzE a8 NWAOSa
RQlI2aSYof SN £fSa SlidzALISYSyida 9h{® /SG AyiGdS3IANI GSdz
terme de plusieurs mois de discussions, pour les performances de son service qualité et la tracabilité

de ses opérations. Cet intégrateur posséde un systgmalité certifié conforme a la norme 1SO13485

Si L1ra&asRS dzyS F2NIS SELISNIAAS RIya tQlaasSvyof !l 3
assemblé par ce fournisseur a été livré en 2011.nigmorandum of understandirgy été signé le €L

jullet20mn LJ2 dzNJ dzy S RdzNBS AyAGALItES RS o Fyas FAEI Y
Si RStlFAa RS LIASYSYydGo SyidNB S DNRdzLIS SiG t QAy (S
de prendre en considération le développement des vadsrde production du Groupe. En 2013, une
y2dzSttS tA3IyS RQlFraasSvyoflr3asS | SGS YAAS Sy LI I OF
FOO02YLI IYySNI FAyar S RS@OSt2LIISYSyd RS QI OGAGA
Ay adzFFTAal yéa Bepisde doatates fetodelé chaque année par tacite reconduction.

[ S& GSNX¥S&a RS OS O2yiGNYX (i O2yRdzA&aSyid S DNRdAzZLIS t
OSiG AYGSANI (SdzNJ Saild O2NNBOUGSYSy( pHrad@ntrcsudl& ai f Q
5l ya dzy (St OlFlaxz tQlFaasSyofl3aS RSa | LILINBAtA 9h{
totalement arrété.
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/' SG SGFrd RS FFrAG &aSNIAG &adzaOSLIAOGES RQIF@2ANI dzy S
situation financiére, ses résultats, son développement et ses perspectives.

Il existe toutefois des alternatives dans la mesure ou une multitude de petits acteurs assemblent des

RAALIRAAGATAE YSRAOIdzED® [ S DNER dzL)S s dmddidtedrsimaR2 y O f ¢
OStl ysSOSaaAiliSNIAG RSa GNI Gl dzE RS Gt ARFGAZY LN
OSNIATFTAOFGA2Yy A | dzLINB& RS f Q2NHIFIYAAYS y20AFAS dziA
et pourrait entrainerunead YSy (it A2y Rdz LINAE RS NBGASY(d RQdzy | |

Le Groupe a également recours a un autre sousd A G y i L2 dzNJ £ QF aaSyof | 3S
mécaniques de ses détecteurs a rayons X.

[ S DNRdAzLJS RSLISYR R2y O RS A SNE eslibdas) Sort suckdls 6 NA OF
commercial repose ainsi en partie sur sa capacité a obtenir de se¢radants des produits fabriqués

dans le respect des dispositions réglementaires, dans les quantités et délais demandés et de maniere
rentable. Des problémes poraient survenir au cours de leur fabrication et de leur distribution et
pourraient entrainer des retards dans la fourniture de produits, ce qui pourrait avoir pour conséquence
une hausse des codts, une baisse des ventes, une dégradation des relationesasients et, dans
OSNIiFAya OFaz S NIYLWISE RSa LINBRdzAGa 3ISYSNI yi
Sy OldzaS RS fI NBaLRyaloAftAdS Rdz DNRdzZJIS> air O
commercialisation.

RS
¥
Par ailleurs, ld&abrication des produits du Groupe est particulierement complexe et exigeante,
notamment en raison de la réglementation applicable et des cahiers des charges imposés par le
DNRdzLJS® [ QSyaSyYotS Rdz LINPOSaadadza RS TGroupehsédnii A 2y R
des conceptions brevetées par ce dernier, entre ainsi dans le champ d'application des certificats
200Sydza LI NI €S DNRdzLIS LISNXYSGdGFyd €S YIFNJdzr3S /9%
en Asie, au Moyefrient et au Brésil.

Danst QK@ L2 1K§asS 2G S DNERdJzLIS arKitanfsT@itliesi(intégrRtSur, T 2 dzNJ/ A
fournisseurs de tubes et générateurs de rayons X) pour ses équipements et consommables, il devra
procéder a la revalidation du procédé et des procédures dedatioin en conformité avec les normes

en vigueur. Dans cette éventualité, des tests et des validations supplémentaires peuvent étre
ySOSaalANBa LIRdzNJ &S YFAYGASY Rdz YFNJjdzr3S /9 Sia f
uniquement sur les aspextde qualité et non de conception. Cette procédure pourra étre colteuse,
O2yaz2YYIFIUNROS RS (SyYLBA SG NBIdzZSNAN fQlFGiSyGAzy
nouvelles autorisations devaient lui étre refusées, le Groupe pourrait étre contraioheieher un

autre fournisseur ou sodgaitant, ce qui pourrait retarder la production, le développement et la
commercialisation de ses produits et accroitre leurs co(ts de fabrication.

Au cas ou, pour diverses raisons, il devrait étre mis fin auxzejfatha SO f Qdzy RS &Sa
sousi NI Adlydaz €S DNRdAzLIS L2 dzNNF A G LI NI F-thaitahtS dzNB s
disposant des mémes compétences dans un délai suffisant ou a des conditions commerciales
satisfaisantes.

Page30sur322



De plus, la édpendance vig-vis de fabricants tiers pose des risques supplémentaires auxquels le
DNRBdzLJS yS aSNIAG LI & O2yF-Me@8ng@SavarQAf LINPRdzZA &l A G &

- la nonconformité des produits fabriqués par ces tiers avec les normes réglementaiesentréle
qualité ;

- la violation de leurs accords avec le Groupe par ces tiers ; et

- la rupture ou le norenouvellement de ces accords pour des raisons échappant au contrdle du
Groupe.

La Société ne peut pas en outre garantir que ses-Baitants ou fournisseurs respecteront toujours

les réglementations, autorisations et normes en vigueur. Si des produits fabriqués par des fournisseurs
2dz £tSa &aeaidisvysSa ljdZ tAGS Yraa Sy dzdzNB LI NI SdzE
réglementaires ou aux nores en vigueur, des sanctions pourraient étre infligées au Groupe. Ces
sanctions pourraient inclure des amendes, des injonctions, des dommages et intéréts, la suspension

ou le retrait des autorisations ou certificats obtenus, des révocations de licensassiou le rappel

de ses produits, des restrictions opérationnelles ou d'utilisation et des poursuites pénales, toutes ces
mesures pouvant avoir un impact négatif considérable sur ses activités.

Pour minimiser les risques associés a la gmitance, @ au-dela des critéres de choix trés rigoureux

j dzQAf + YA&a Sy LX OS> S DNRdzLIS a&aQl amedeNgrlRS |
biais de ses équipes de production, le réglage et la recette finale de ses produits sur le site des-son so
GNIFAGFYy G AYGSANI GSdzNJ ! -9 {@aidSYs LINBFflFoftSYSyid ¢t

ldz OFLda 2G S RSLI 2ASYSyid O2YYSNODAIFT @GASYRNI AG L
NEO2dzNE RS YI yAs§NBE aiRricésdukqielieS Zeraient &3 ticerioisSridques 2 dza
analogues.

[ QFL OGAGAGSET tF aAdda GA2y FAYlIYOASNB:I fSa NBadz
moyen et long terme pourraient étre significativement affectés par la réalisation de I'un ou plusieurs
de ces risques.

4.2.4. Risques liés aux clients du Groupe

C2NIi RS LX dza RS wmnn NEFTSNBYyOS& |dz om RSOSYONB H.
RQdzy S LI NIZ RQSGlFIoftA&aasSySyida RS az2iya o6KS LG dzE
part, de distributeurs.

[ Sa SidilofAaasSySyia RS az2iya Si fSa OSyiNBa RS NI
0dzZRASGFANBE&E £S DNRdzLIS yQI SiGS O2yFNRYyGS t RSa L
pour des montants trépeu significatifs. Ainsi, aucune dotation significative pour dépréciation client

YyQF SGS O2YLJil 6AfAASS Fdz omMm RSOSYONB HAamno®

Concernant ses distributeurs, EOS imaging veille, lors de leur sélection, a la qualité de leur assise
financiére et a leur respedle la réglementation locale concernant la distribution des dispositifs
médicaux. Les principaux distributeurs a ce jour sont Meditech Far East, QST Technologies, Leuag AG
et Neuromed SPA.
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Les délais moyens de réglement accaraéx clients du Groupe sont adaptés aux pratiques de chaque
pays. Dans certains cas, des acomptes sont percus a la commande, et les versements complémentaires
sont échelonnés a différentes étapes de la vente (expédition, livraison, installation, renatts fi

[ Sa LINJ GAljdzSa Rdz DNRdzLJS a2yd FRILIISSa Sy F2yOiur
d2GrtAGs RS tF O2YYLFYRS t fQSELISRAGAZ2Y Rdz YI (SNJ
adoptés.

Par ailleurs, la contribution du plugLJ2 NIi I yG Of ASyd Rdz DNR dzLJS | dz OKA ¥
des exercices clos les 31 décembre 2013 et 2014 était respectivement 6% et 5% alors que sur la méme
période, le poids cumulé des trois clients les plus importants du Groupe représentesnlieles
NBaLISOGABSYSyld wmc» SG mm: Rdz OKATFNB RQIFFFI ANBA

' FAY RQIFLILINBOASNI RS YIYyASNBE LISNIAySyidS O0Sa Oz2yil
31 décembre 2013 et le 31 décembre 2014, le plus important client était un distribateunt lut

YsYS NBIfAAS a2y OKAFTFIFNB RQIFIFFIFIANBA | dzLINBaa RS LI
vis des distributeurs, voir le paragraphe 4.2.1 «Risques liés au déploiement commercial dus%roupe

supra).

Pour ces raisons, le Groupe estinepas étre confronté & une dépendance significativén@sA & R Q dzy
client.

4.2.5. Risqués liés a la mise en jeu de la responsabilité du fait des produits

Outre les garanties légales, le Groupe pourrait étre exposé a des risques de mise en jeu de sa
responsabili S f 2NB RS f QdziAfAalGA2y OftAyAldzsS 2dz RS f
particulier la responsabilité du fait des produits. Des plaintes pénales ou des poursuites judiciaires
pourraient étre déposées ou engagées contre le Groupe par desatgilirs (patients, praticiens,
chercheurs et autres professionnels dans le domaine de la santé ou de la recherche), les autorités
réglementaires, des distributeurs et tout autre tiers utilisant ou commercialisant ses produits.

I OS 22dNE S tORP®&S8 WROI dBHAS LI FAYyGS 2dz LI dzNEc
assurance responsabilité du fait des produits défectueux prévoyant une couverture a hauteur des
montants maximums suivants:

Pour les équipements EOS
- Avant livraison de 6 million<dS dzZN2 & LJ NJ AAYAAGNB SO FyySS RQl

- TLINBa fAONIA&2Y RS o YAffA2yad RQSdzINRPA LI NJ &Ay

- I'LINBa fAONIAA2Y RS mMoPpundndn SdzZNPA LI NI aAYyAal

Page32sur322



Pour les guides de coap

- 1@yl tABNIAa2y RS dpIm YAtfA2ya RQSdzZNRBA LI NJ ¢
- I'LINBa fAONIAaA2Y RS HIH YAffA2ya RQSdzZNRBA LI NJ |
- TLINBa fAGNIA&A2Y RS mn YAfftA2ya RQSdzNP& LI NJ &

pour le client Aesculap.

La Société® LJSdzi 3IAF NI YGANI ljdzS al O2dz@SNIidzZNBE RQI &a dzNT vy
actions en responsabilité qui pourraient étre engagées contre elle. Si sa responsabilité était ainsi mise

Sy OFdzasSs Si aix SttS yQSilAyil SWANI Sizy SY D2 a@S NR O
F LILINBLINASS t dzy O2Hi | OOSLIilI o6t ST 2dz RS &a$8 LINBYdzy
NBalLlRyaloAfAdS Rdz FlFAG RSa LIN2E RdzZA &> OSOA I dzN
commercialisation de ses produigt, plus généralement, de nuire aux activités, aux résultats, a la
situation financiére, au développement et aux perspectives du Groupe.

4.2.6. Risques liés a la garantie accordée sur les équipements EOS vendus par le Groupe

Parallélement & la mise en place eiza YI AyGiA Sy RQdzy {éaidsyS RS alyl 3
certifié conforme a la norme internationale 1SO 13485 : 2003, visant a ce que ses produits répondent

a des criteres stricts en terme de qualité, le Groupe accorde au bénéfice de ses clients umtie gara

produit pendant 1 année ou exceptionnellement deux, a compter de la date de mise en service des
produits. Cette garantie porte sur les vices de matériaux ainsi que la conformité des produits livrés aux
descriptions et caractéristiques techniques.

Bienljdz8 f Sa NMxaldzSa RS YAasS Sy dzzNB RS OSGdGS 3l
provisionnés, la Société ne peut garantir que ces provisions actuelles soient suffisantes pour répondre

b £ YAaS Sy dzwzdNB RS I BritsNdi 94 tedpSnsaDiéetaiNding miseS f £ S
Sy OFldzaSz Si arx SttS yQSualAd LI a Sy YSadzaNE RQ206i
LINBYdzy AN RQdzyS YIYASNEB 1jdzSt 02y ljdzS O2yiUNB I YAa
aurait pour conséquence d'affecter gravement la commercialisation des produits et, plus
généralement, de nuire aux activités, aux résultats, a la situation financiére, au développement et aux

perspectives du Groupe.

De méme, une fois les matériels vendus par le Geosqrtis de la période de garantie, le Groupe
LINRLI2AS dzy O2yiNXY G RS YIFIAY(OASylFIyOS ljdzA 0O2dzNB {2 d
fS LINAE RS OS O2yidN} G FAG SGS TAES RS &2NIS RQl
f QORFYD®S RS LI yySa YIGSNARSttSa FNBIldSyiaSa 2dz £+ R
significative du parc installé peut nuire aux activités, aux résultats, a la situation financiere, au

développement et aux perspectives du Groupe.
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43. RISQUESAK ! [ QhwD! bL{!¢Lhb 5! Dwh!to

QX

4.3.1. Risques de dépendancevis®A & RQK2YYSa Of S

2Tt 02NJ GSdzNB  Of

QX
O

[ S DNRdzZLJS LR dzNNF AdG LISNRNBE RS
personnes qualifiées.

[ § 4dz008a Rdz DNRdzLJS RSLISYy Rt @3 NBSNIBNVEIS RES t DS a LR A
commerciaux et de son personnel scientifique qualifié.

[ {20AS0S yQI LI & &a2dzaONARG RQIF&a&adz2N»F yOS RAGS U
LISNRE2YYySa 2dz RQlI dziNBa O2f f lraieNJ G§SdzZNA Of S& Rdz DNE

- despertesdesavofF  ANB S ftF FNIIAEtAAlFIGA2Yy RS OSNIFAY
transfert a la concurrence, ou

- RSa OIFNByOSa Sy GSN¥ySa RS 02YLISGSyO0Sa (SOKy#
altérer, a terme, la capaé du Groupe a atteindre ses objectifs.

Le Groupe aura par ailleurs besoin de recruter de nouveaux dirigeants commerciaux et du personnel
AOASYUGATFAILdZS ljdzZr €t AFAS LIRdz2NJ £ S RSOSt2LIISYSyid RS
sociétés, organismede recherche et institutions académiques notamment pour recruter et fidéliser

les personnels scientifiques, techniques et de gestion hautement qualifiés. Dans la mesure ou cette

O2y OdzNNByYy OS Said (GNBa AyGSyasSsz S reDoNBedebiiir ded? dzZNNJI A
LISNA2yySta OfSa t RSa O2yRAGAZ2YA ljdza &a2ASyid | OOS
[ QAY Ol LI OAGS Rdz DNRdzLJS t FOGGANBNI Si NBGSYAN OS
RQFGGSAYRNBE asSa 20 2S avorableaignBidatif suAsyniadtivite, €63 rédultaizya ST F S
situation financiére, son développement et ses perspectives.

Face a ce risque, le Groupe a mis en place des dispositifs contractuels spécifiqgues a son activité et
conformes a la législation en drdiu travail : clauses de non concurrence pour les dirigeants, de
transfert de propriété intellectuelle et de confidentialité. Il a également mis en place des systémes de
motivation et de fidélisation du personnel sous la forme de rémunérations variablfemetion de la
LISNF2NXYIFyOS SO RQFGUNROGdzGAZ2Y RS @I fSdzNE Y20Af ASN
42dzZaONALIGAZ2Y RQIOGA2Ya0D

4.3.2. Risques liés a la gestion de la croissance interne du Groupe

Dans le cadre de sa stratégie de développement, fleu va devoir recruter du personnel
supplémentaire et développer ses capacités opérationnelles, ce qui pourrait fortement mobiliser ses
ressources internes.

A cet effet, le Groupe devra notamment :
- F2NXSNE 3ISNBENE Y2U0ADSNI SdissantB G SYANI dzy y2YoNB |
- anticiper les dépenses liées a cette croissance et les besoins de financement associés ;

- FYGAOALISNI £+ RSYFYRS LJ2dzNJ 453 LINPRdAGE SG € S
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- augmenter la capacité de ses systemes informatiquesrationnels, financiers et de gestion
existants ; et

- augmenter, le cas échéant, ses capacités de production ainsi que son stock de composants
critiques.

[ QAY Ol LI OAGS Rdz DNRdzLJS £ 3IASNBNJ ftF ONRBA&aalyOSz 2
expansion, pourrait avoir un effet défavorable significatif sur son activité, ses résultats, sa situation
financiére, son développement et ses perspectives.

4.4. RISQUES FINANCIERS
441. 1 AAG2NAlj dzS RS& kIBHBsSpecifiiquesliBs diixprévisiontes 2 v

5SLJzAa al ONBFIGA2Y Sy moydX S DNRdAzLIS || SyNBIAA(
caractéere innovant des produits développés qui impliquent une phase de recherche et de
développement de plusieurs années.

Au 31décembre 2014, ses pes opérationnelles cumulées sur les trois derniers exercices clos au 31
RSOSYONBE HAMHI Hnamo .20k wRewn 08/t S48 NISSy (RelASINdzi A 2 Y
GAGNBE RS f QSESNDAOS Oft2a ldz om RSOSYONB HAamMno

Le Groupe pourrait connaitre de noules pertes opérationnelles au cours des prochaines années dans

le cadre de son développement commercial et de ses activités de recherche, qui tiennent compte de

- £ QFr OONRPAAASYSYl RS&a SEA3ISyOSa NB3ItSYSyidl ANBA
données cliniques qui y sont liées;

- la nécessité de réaliser de nouveaux investissements commerciaux pour accompagner le
RSOSt2LIISYSYyld RSa @SyidSa RQO9h{ &dzNlI aS& YI NOKS:

- fF ysSO0SaaAidS RQ20 0SSy AN @ Smpyghatz@d SonimSraialis@tiSriNI A F A ¢
RQO9h{ &adz2NJ RS y2dzSI dzE YI NOKSa

- la nécessité de renouveler les autorisations déja détenues suite aux évolutions des produits
dans un contexte réglementaire se renforgant significativement partout dans le monde.

4.4.2. Risque deifuidité ¢ Besoins futurs en capitaux et financements complémentaires

Le Groupe pourrait avoir besoin de renforcer ses fonds propres ou de recourir a des financements
O2YLX SYSY(lFANB& I FTAY RQlI&adz2NBNJ a2y RS@St 2LIISYSyi

Historiquement, le Groupe a financé @aissance par un renforcement de ses fonds propres par voie
RQlIdAYSyYydFriGA2ya RS OF LI (ertibleSdn acRoRswirit été&entidrgmem Q2 6 f A 3
converties a la date de premiére cotation des actions de la Société sur le marché réglea®NSE

Euronext a Paris.

[ S Mp FTSONASNI uanmuz S DNRdZJIS aQSad AydiMBRdIAG &
par émissionde520n nn F OGA2ya &a2dZAONAGSE | dz LINAE RS cZyrTe
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[ § DNBdzLIS | NBFfAAS RQAYLR NBpbeyhéntderhis /€ dehdi de stdS NB O
FOGAGAGS FAYAA [jdQSYy YIGASNB RS @Syisa Sd YINJ S
O2y a2t ARSE yS3IIGATE 2dzaljdQt OS 22 dN

Ces flux de trésorerie opérationnels négatifs se sont respectivement éldyédd o M0 1€ X o0 mMn dp
et(dppm0O (e LIR2dzNI fSa SESNODAOSE wnmuI uwnmo SG HAamnd

Au 31 décembre 2014, la trésorerie et les équivalents de trésoderia Société s'élevaient a 164
led

En juin 2014, la société a émis 1M bons de souscription autonomesu profit de la Société
DSYSNI S Riya 8 OFRNB RS fI YAasS Sy LXIFOS RQdzy
SESNDODAOS RU2LIGAZ2Yy&a0d ! Ayar I {20ASGS DSYSN}tS
société, a des augmentations de @@appar tranches successives au cours des 36 prochains mois, dans

la limite globale de 1.800.000 d'actions. Pour chaque tranche, le prix d'émission fera ressortir une
décote maximale de 5% par rapport au cours moyen pondéré par les volumes des troisssdanc

bourse précédentes.

De plus, en date du 9 janvier 20H3 dans le cadr®k Qdzy' S 2 ¥ T NdSestisstmrsiuNiBédos & RQ

R Q deycle resteiy (i invedllsseursvisésau Il def QI NL#i1A2Gdt ode monétaire efinancier; la

société aprocédéB QSYAaaAz2y RQh. {! LRdzNJ dzy Yz2ydalyd RS pnn
GNF yOKSa RQ2ofA3dlFdA2ya aAYLI Sa LI2emdQxyémissoysi I yi
ont étéréalisésRlI ya S OFRNB RS | wmn SeNilée Sdhérdeinurie Hea) || R2 L
société en date du 13 juin 2013

Les OBSA ont été souscrites janvier2015 par IPF Partnerd.a premiére TranchR Q2 6 f 4 I GA 2y
simple€ RQdzy Y2y Glyd RS ndncndnnparPeiRaBeisles keorflél S 4 2 dza
et troisiétme tranchesR Q2 6 f A A 0GR 2 g RIO RAWYB SEASE S RQdzy Y2y idl )
chacune, pourront étre souscrites respectiveméhtlzd lj dzQl dz om RSOSYONBF Hamp -
t F NYSNE 40830 adyd@ixFahchesuppl@ndriabedh NB

[ 64 OFNIOGSNRAGAId2Sa RS OKIIjdzS Gieskade al yis RS f Q2

Caractéristigues des OB@Mises et souscrites en totalité en janvier 2015)

f 5dz2NBS RS :4a0sS Y LINHzy G
1 Intérét annuel: Euribor + 7,75%
9 Cotationdes obligations non;

1 Garanties. mise en place par la société et ses filiales de certaines sdretés au profit de la masse des
obligataires;

T b2YONB RQ206f A6HO00;A 2y a SYAaSa

1 Nombre de BSA attachés a une OB3MSAsoit au total 180.000 BSA, doh20.000 deviendront
OF RdzOa aA fSa GNIyOKSa 2LIiA2yyStfSa RQ2o0ftAIlIGAZY

Caractéristigues des Obligations simples
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1

b2YdoNBE RQ2 04460800, dan2 4.460.000 émises en mars 201%0.000.000 restant a
émettre.

t NAE RQBXREEAAZ2Y
5dz2NBS RS :4a0sS Y LINHzy
Intérét annuel: Euribor + 7,75%

Garanties: mise en place par la société et ses filiales de certaines sdretés au profit de la masse des
obligataires;

Cotation des obligationsnon.

Caractéristigues des BSA

1
il

T

ParittR Q § E S NI A :i$BSR 8oaine drit!a souscrire & une action de la saciété

b2YONBE RQIFOGA2ya &dza OSLJiA o f Shars rRodificatioi®iu c@pital sofa & dzNJ
RS tF &a420ASiST wmynonnn . {! R2\nsSeNkEsenfayt®,83t%didz +
capital social de la société

t NAE RQSESWNIOMGSweRSa . { !

t SNA 2RSS :Re@ BEASOLIDONIEBe exercés en totalité ou en partie, en une ou plusieurs fois,

dans les 7 ans qui suivront leur date de souscription. LesiBS#&anches optionnelles deviendront

OF RdzO&a aA 0OSa (NIyOKSa RQ2o0ftA3IrdA2ya yS az2yd LI a

Cotation des BSAnon;

La société a procédé a une revue spécifique de son risque de liquidité et elle considére étre en mesure
de faire face a ses échéawca venir

Toutefois, le Groupe continuera dans le futur d'avoir des besoins de financement importants pour le
développement de ses technologies et la commercialisation de ses produits.

Le niveau des besoins de financement du Groupe et leur échelonnetaestle temps dépendent
d'éléments qui échappent largement au contréle du Groupe tels que :

- des codts plus élevés et des progres plus lents que ceux escomptés pour ses programmes de
recherche et de développement ;

- des coits plus élevés et des délais plug y 3a 1jdzS OSdzE Sa02YLIiSa LI
autorisations réglementaires, y compris le temps de préparation des dossiers de demandes
auprés des autorités compétentes ;

- des colts plus élevés et des délais plus longs que ceux escomptés pour assurer le
déweloppement commercial de ses produits ; et

O
m/

- Rdz YAPSI dz Rdz 684a2Ay 8y FAYIYyOSYSyid RS azy
moyens de réglement de ses créances clients et du financement de ses stocks et en cours de
production.
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Il se peut que le Grge ne parvienne pas a se procurer des capitaux supplémentaires quand elle en

aura besoin, ou que ces capitaux ne soient pas disponibles a des conditions financieres acceptables

L2 dzNJ £ S DNRdAzZLIS® {A fS& F2yR&a y S OobriaidevoiNlintiersd QS G A S
production ou son développement sur de nouveaux marchés.

5S LXdzax RIFEya €1 YSadWNBE 2G fI {20ASGS t8@SNIAG
participation de ses actionnaires pourrait étre diluée. Le financementqdeteement, dans la mesure

ou il serait disponible, pourrait par ailleurs comprendre des conditions restrictives pour la Société et

ses actionnaires.

[ I NBEIFIfA&lIGA2Y RS fQdzy 2dz RS L) dzaASdzNA RS OSa N
significatif sur le Groupe, son activité, sa situation financiere, ses résultats, son développement et ses
perspectives

4.4.3. Risques liés aONB R Impot Reeherche

t 2dzNJ FAYFyOSN) aSa | OGAGAGSas €S DNRdAzLIS H,qp 3l f SYS
O2yaraidsS LRdzNI tQ9GFd t 2FFNANI dzy ONBRAG RQAYL®
recherche et développement. Les dépenses de recherche éligibles au CIR incluent, notamment, les
salaires et traitements, les amortissements du matéderecherche, les prestations de services sous

traitées a des organismes de recherche agréés (publics ou privés) et les frais de propriété intellectuelle.

Il ne peut étre exclu que les services fiscaux remettent en cause les modes de calcul des dfpenses
recherche et développement retenus par la Société ou que le CIR soit remis en cause par un
changement de réglementation ou par une contestation des services fiscaux alors méme que la Société

4SS 02y T2NXYS | dzE SEA3ISYyOSa sképenBer.Sidme felfeisituationglaitS § R Q
se produire, cela pourrait avoir un effet défavorable sur les résultats, la situation financiére et les
LISNRLISOGADPSE Rdz DNRBAzZLIS® ¢2dziSF2Aax S O2y(iNbfS

/ NBRBEVEL RD wWSOKSNOKS RSa SESNOAOSE HAMAZ HAMMI H
matériels. Aussi, le Groupe estime que le risque de remise en cause des dépenses retenues par la
Société pour le CIR est faible.

¢St 1jdzQA Y RAIl dzS iRptey éonsoli§és 20y4pieSedtéed alzkchaitte 20.1 du présent
document de référencda créance dENBRA 0 RQLYL® 0 wSOKSNODKS O2YLIil 67
A0St 4G5 VEDS NBLINBASYGS £Sa& /NBRAGA RQLYLB®BGA wSi
derniers exercices.

444 whaljdzSa tAsSa £ fQFrO0s8a £ RS& | @lyOSa Lz f Al dzf

Au 31 décembre 2014, le Groupe bénéficie des aides suivantes :
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(1)

l'dz om RSOSYO6NB HnwNRéf | Montant Montant Montant Montant &

accordé encaissé remboursé | rembourser
Avance remboursabl®SEQ@ 2009 A 822 822 0 822
Avance remboursable OSEQ011 B 250 250 0 250
t N6 G LI NI A OA LJRA1A F C 150 150 0 150
Préts Taux 0 BPIfrance2013 D 1500 1500 0 1 500
Avance remboursable recrutemerz013 E 86 86 0 86
Avance remboursable BPIfranc2014 F 250 250 0 250
Avance remboursable Arde2014 G 100 100 11 89
Total 3158 3158 11 3289

Dans le cas ou le Groupe ne respecterait pas les conditions contractuelles prévues dans les conventions
R QI & lreyhiibBrsables conclues, il pourrait étre amené a rembourser les sommes avancées de fagon
anticipée. Une telle situation pourrait priver le Groupe de certains des moyens financiers requis pour
mener a bien ses projets de recherche et développement.

Le tablau ciRS & a 2 dza

LINBaSyids

f QOSOKSIFYOASNI LINBOAAAZ2YYS

publiques, établi au mieux de la connaissance de la société a la date de rédaction du présent rapport
Il intégre, le cas échéant, les intéréts associés aux préts et avemssntis au Groupe.

Ref 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023 | 2024 | 2025 | Total
A 75| 180| 285 450 78 1.068
B 20 49 65 76 40 250
C 32 36 36 34 32 8 178
D 500 500| 500 1.500
E 32 43 11 86
F 10 31 31 31 31 31 31 31 23| 250
G 20 20 20 20 9 89
Total(1) 179 328 927| 1.111| 690 39 31 31 31 31 23| 3.421

Les montants indiqués sont ceux exigibles en cas de succes technique et commercial du programme.
Dans le cas contraire, les montants exigibles serdatieurs.

Page39sur322




Prét a taux zéro OSEO

9h{ AYI3AYy3 6SYSTAOAS RQdzy LINkG t GF dzE T SNB RQdzy
YI'A HnmoX S @SNERS Sy 2dziff S Hnwmo-@ngihetringdesSi S 02
équipements EOS. CNjs (1= ljdzA O2 YLINBY R dzyS Rdze® SuiviRQdzR3 FF SN
LISNA 2 RS RQI Y2 NI AZrandouBsfrient friegtSels, donbla pRefiére échéance est

en mars 2017.

Avances remboursables OSEO

5ya £S OFRNB RS al LINIAOALI GAZ2Y Fdz LINR2SG RQL
RQdzyS | @+ yOS NBYo2dzNBEF6ES | O0O2NRSS LI NI h{9h Sy ¢
l'dz om RSOSYONB HnmoI fSH PSNEBy@®yiGa NBIFIfAASEA aQS

[ S& NBYO2dzNESYSyidia aSNeyid SFFSOiGdzSa Sy F2yQOiliAizy
> Rdz OKATFNB RQFFFFIANBA NBFfAAS &dzNJ f I @SyidsS

fQFGGSAYGS RQAzyYdZORARENB N RYE ETTILWMNB A RGdznIT P> RS A

Odzydz' S RS pn Yed [ Ql @FyOS aSNI O2yaiARSNBS 0O2YYS

versements effectués actualisé au taux de 4,47% atteindra le montant total actualisé au ménde ta

f QI ARS OSNESSO®

5Fya £S OFRNB Rdz RSZSt2LIISYSyild RQdzyS AyaidNHzySydil
3Sy2dzZ2 hySTAG aSRAOI ¢ 0SYSTAOAS RGQdy Dyl @ yad R SNE
technique ou commercial du projetS| NBYo 2 dzZNESYSyd RS f Ql g y0OS 02y:
LISNA2RS RS np Y2Aas O02YYSycelyld Sy &SLIISYONB HAawm
LX F F2yySa t tF a2yyYy$S RS oy 1e¢ Si NBIFfA&ASa &dzNJ
2015. Aucy’ Gl dzE RQAYGOSNl G yQSad ¥F¥SOGS t OSGdGS | gy
5Fya S OFRNB Rdz RSOSt2LIISYSYyli RQdzyS y2dzStt S

aSRAOIf 0SYSTAOAS sS3LtSYSyld RQdzyS | @FyOS NBYO 2 dzN
en juin 2014. EncaRS &4dz008a UGSOKYAljdzS 2dz O2YYSNOALFf Rdz LJ
O2yaSyidirsS aSNI} NBIFfAAS &adzNJ dzyS LISNA2RS RS oc Y2/
O0S& NBYO2dzNESYSyidia aASNRYy(H LIEFF2yySa WeImoisazYYS |
commencgant en septembre 2017.

t NEG LI NOGAOGALN GAF t fQAYYy20FGA2Y

hySTFAG aSRAOIfT 0SYSTFAOAS S3FfSYSyld RQdie ALINGTdznLS N
RdZNBS RS y lya O2YLINBylyld dzyS LIS NIoasB aBRubborBA FF S NE
mois majoré de 5,6%, réduit a Euribor 3 mois majoré de 3,80% pendant la période de différé

RQIFIY2NIAaaSYSylded /S LINBG Said NBYoz2dz2NBFo6fS Sy OAy
Autres avances

hySTAG aSRAOFf 0SySTAI©actrde@uigvier 208 psf @ RégnyianaedzNA | ¢
' w59! LRdzNJ dzy Yz2ydalkyd RS wmnn 1ed 5QdzyS Rdz2NBS R
RQFY2NIAaasSySyi S ¢ Y2Aaz OS LINkG Said NBYO2dzNE

< A 4 4 oAa

R
2014,lesolde d®S G GS | @I yOS Said RS yodp 1eo
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4.4.5. Risque de change

Les filiales américaine et canadienne sont financées intégralement par la soéétéavec lesquelles
sont mises en place des conventions demanagement fees et de comptecourant. Les ventes des
filiales améicaine et canadienne sont libellées respectivement en USD et CAD.

Les principaux risques de change opérationnels du Groupe concernent la conversion des comptes en
USD de EOS imaging Inc et en CAD de EOS image Inc. Le Groupe est ainsi exposé adayaaiation
de change EUR/USDetBUR/ ! 53 LJ NJ f @dffaleS NY SRAI ANBS RS &

[ QSTFFSG RQdzyS OFNALFGAZ2Y RS&a GFdzE RS OKIy3aS I|dz owm
et les capitaux propres du Groupe, comme suit :

- dzy'S | LILINB OA Iel18% péar rapSort au ditad Banaien et américain générerait une
RS3ANI RIGA2Y Rdz NBadz dF4d RS wwmn e T

- dzyS RSLINBOAFGAZ2Y RS fQSdzNE RS wmusE:> LI NJ NI LILJ2 NI
FYSEA2NF A2y Rdz NBadzZ G+rd RS wmn (ed

l'dz GAGNB RS t QSESNOADOSSOFS4 Rdz 6MdzZRSRSYOKBYHSBSMA
RQFTFIF ANBa d&idejardy Bazli A R QI faileN&Riatidh $lu thuk dehangemoyende

f Q! {5 Seth20R4dar rappdta2013, maisompte tenu également de leontributiondesventes
libellées en USD et en CAMitée a30% dOKA FFNBE RQIF FFF ANBa O2yaz2f ARSO®

[ S DNRdzLJS yQIF LIk a LINARAaX t az2y aidlRS RS RS@Sft 2 LI
protéger son activité contre leuctuations des taux de change [ S DNR dzLJS y S LISdzi S

augmentation importante de son activité ne résulte dans une plus grande exposition au risque de
change et envisagerait alors de recourir & une politique adaptée de couverture de ces risques.

446, whAEl dz5a RS G} dE RQAYGISNEGS RS ONBRAG Sid NBEF

wA&alidzS RS GFdzE RQAY G SNE G

¢St 1ljdzQA Y RAlj dz®niddz> LI KT ARIOKIESE S || LINROSRS Sy 2l ygd;
Y2y il yd RS pnnonnn SdNRBAAAVTARY QKDL ROBYARARZ Y2
montant total en principal de 14.460.0dzN2 a ® [ LINBYASNBE ¢NI yOKS>I RC
SdzZN2 &> | SUS a2dzZAONARGS Sy YINB Hampd® [ S&a aSO2yRS
RS p Y kurok ¢ghacyn@, pdiebnt étre souscrites respectiven®@niza ] dzQF dz om RSOSYo6 N
on 2dZAy Hamc® [/ SG SYLNHzyi RQdzyS RdzZNBS RS n |
RQFY2NIAaaSYSyd RS my Y2Aa Said O2yaSyiAr t 9dzNA o2
Les caractéristiquedétaillées de cette opération sont présentées au paragraphe 4.4.2. du présent
document de référence.

l'dz om RSOSYONB wnmnX £S DNRdzZLIS | 20GSydz RSa I ARS
dans le cadre de plusieuggrogrammes décrits au paragiphe 4.4.4 du présent Document de
WSTFSNByOSo® I fQSEOSLIiA2Yy RSa&a RSdzE LINPANI YYSa &
avances.

5Frya €S OFRNB RS al LINIHAOALI GA2Y |Fdz LINRB2SG RQL
R Q dzy’ Siméntatdnishidmesure pour la chirurgie orthopédique du genou, une avance de 822 f dzA

Page41lsur322



I SGS OSNAS® [ Sa NBYO2dz2NESYSyida aSNRByd STTFSOO AL
{20ASGS® [ QF @l yOS aSNI} O2yaiRSNBStotdd@yvrSemanysi S 3 NI f
ST¥SOGdzSa& | Oldzl tAaS +tdz Gl dzE RS n¥nm: FGGSAYRNE
versée. En conséquence, cette avance figure en dettes au bilan pourl ®2% [ S&a LINBYA
remboursements de cette aide commenceront daen 2015.

l'dz om RSOSYONB HnmoX S DNRdzLIS | S3FESYSylG 206GSy
de 1501 € = RQdzyS RdzNBS RS y Fya O2YLINByYlIyd dzyS LISNA
consenti a Euribor 3 mois majoré de 5,6%, réd&tisibor 3 mois majoré de 3,80% pendant la période

RS RAFTFTSNB RQIFIY2NIA&aSYSyidod /S LINBkG Sad NBYO2dz2NA

Ces avances sont comptabilisées au colt amorti. Elles figurent ers detteilan pour un montant de
BHYd 1 eod

Riggue de crédit et relatif a la gestion de trésorerie

Le Groupe exerce une gestion prudente de sa trésorerie disponible. La trésorerie et les équivalents de
trésorerie comprennent les disponibilités et les instruments financiers courants détenus par leeGroup
(essentiellement des SICAV monétaires et des comptes a terme). Au 31 décembre 2014, ces titres sont
exclusivement des titres a revenus fixes ou déterminables et a échéances fixées, autres que les préts

Si ONBIyOSazx Si 1jdzS FLI QRO SRS O2y DINWSNHIGIR azg | &t
comptabilisation initiale a leur juste valeur, ils sont évalués et comptabilisés au colt amorti selon la
YSGK2RS Rdz (lFdzE RQAYGSNEG STFFSOGAT 67 ¢L9 noo

Le risque de crédit lié a la trésorerie, aux éq@ntd de trésorerie et aux instruments financiers

O2dzNY yia yQSad LI a aArAayAFAOFLGAT Sy NBIFNR RS €1
fait appel.

/| 2YyOSNY Iyl asSa Of ASydas S DNRdzZIS yQl.Elglatis RS 02
Sy LX I OS RSa LREAGAIdzZSEa fdzA LISNXYSGGFyYyd RS aQl aad
approprié.

4.4.7. Risque de dilution

[ {20AS0S LRdAZNNI A0 LINPOSRSNI £t fQF@SYANI £ f QSY

instruments financiers donnant acces au capital de la Société dans le cadre de sa politique de
motivation de ses dirigeants et salariés.

Comme indiqué au paragraple4.2 du présent Document de Référence, la société a émis en juin

2014 1.800 bons de souscription antames au profit de la Société Générale dans le cadre de la mise

Sy LXIFOS RQdzy t!/9h OLINRBANIYYS RUIFIdAAYSyYylalridAzy R
DSYSNI S aQSaid Sy3ar3asS t a42dzaONANBI adz2NJAdRSYF yRS
capital par tranches successives au cours des 36 prochains mois, dans la limite globale de 1.800.000
d'actions.

5S LXdza>x Sy RIFIGS Rdz ¢ 2Fy@ASNI nnampx fF &a20AS0GS
V2YAYLFES RS e L2 daNdoddz chagaeybliigaton esfafache BSA donmant
droit & souscrire a une action de la société.
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Dans le cadre de la politique de motivation de ses dirigeants et employés, la Société a, depuis 2007,
émis ou attribué des stoetptions ainsi que des actig gratuites. Dans le cadre de cette politique, la
{20AS3GS LRdAINNIAG LINPOSRSNI t fQFBSYANI £ f QSYAAAA:
donnant accés au capital de la Société.

! f I RFGS RQSYNBIAAUGNBYSyYy( FodzeemuBapthysien d@sldzy Sy |
validité ont été ainsi attribuées.

Par ailleurs, un total de 492.587 BSA permettant de souscrire 83.104 actions ont été attribués par la
Société a savoir

- 40.000 BSA permettant de souscrire 40.000 actions ont été staupeni un administrateur
RFya £S OFRNB RS ftQlFiiNAOdziaAz2y RS .{! Rdz om ¥
- npH®pyT . {! LISNN¥SOGllIYld RS a2dzZaAONANB nodmnn | C
de la société OneFit Medical

[ QSESNDAOS Si 1t O8SYy®HSNBASYRSHISANG NIYRS(IA R2YyYl
Si Sy OANDdzZ FdA2y t tF RFEGS RQSYNBIAAGNBYSYyl Radz
RQdzy Yl EAYdzY RS oodoupnodptn OGA2ya y2dz8ibas8as ISy
Rdz OFLIAGIE RAfdzZS® [ RAfdziAzy Sy RNBAG RS @208
de vote dilués. Toute attribution ou émission complémentaire entrainerait une dilution
supplémentaire, potentiellement significative, pour legiannaires de la Société.

4.5. RISQUES JURIDIQUES

La Société maitrise en interne la gestion des aspects juridiques et de la conformité de son activité a
son cadre réglementaire (autorisations de commercialisation, assurances, propriété intellectuelle,
dépdts des marques et noms de domaines,...). A cet égard, la Société peut faire appel a des
intermédiaires, prestataires ou conseillers spécialisés pour compléter son expertise, ou leur sous
traiter certaines taches. Ainsi, la Société recourt notamment a des ttant) distributeurs ou
représentants réglementaires locaux pour la soumission des dossiers de certifications auprés de
certaines autorités réglementaires locales, a des cabinets spécialisés en propriété intellectuelle pour
le dépébt et l'instruction desaksiers, ou encore a des courtiers en assurance.

4.5.1. Risques liés a la réglementation applicable aux dispositifs médicaux développés par le
Groupe et a son évolution possible

5S FILAGEZ fSa LINRPRdzAG&a Rdz DNER dzZLJS T 2ahieévbl@ienad S RQd
NBIAG € SdzNJ O2YYSNOAIIftA&lLIGA2Yd / Sa O2yaGNXAydSa N
activités du Groupe, développement, contrdle, fabrication, maintenance et vente des produits

Le respect de ce processus réglementaire peugséler long et colteux et aucune garantie ne peut

SUNB R2YyySS JjdzZ yid t tQ20iSyiA2y RSa Fdzi2aNRAlI GAZ2Y
autorisations. Si la certification ou l'autorisation de commercialisation des produits du Groupe éta
refusée, suspendue ou retirée, leur commercialisation pourrait étre retardée ou interdite dans les pays
concernés.
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'yS (S8ttS AAldd GA2yS &A SttS 48 LINPRdAAIAGEZ 4SNI
le Groupe, son activité, séation financiere, ses résultats, son développement et ses perspectives.

asYS aA £S DNRdzZIS LINBYR Sy O2yaARSN}IGA2Yy>X RIya f
Iégislation ou les changements de normes ou de réglementations applicablesleaktats dans

lesquels le Groupe commercialise et envisage de commercialiser ses produits, de nouvelles contraintes
réglementaires pourraient empécher la commercialisation des produits du Groupe en cas de retrait,

de suspension ou de non renouvellematds autorisations de commercialisation ou la ralentir en

rendant, notamment, leur production ou leur développement plus colteux.

'yS (SttS aArddzrdAzyzr arA SttS &S LINBPRdzAalAdGX &aSNJ
le Groupe, son attité, sa situation financiére, ses résultats, son développement ou ses perspectives.

4.5.2. Risques liés aux autorisations déja obtenues ou aux processus en cours
a wWAaljdzSa tASa t f QSYydAiNRyyhaousgg GE NIt SYSy il

Les produits du Groupe répoadt a la définition de dispositifs médicaux et sont régis, entre autres,
par les dispositions de la directive européenne 93/42/CEE modifiée qui harmonise les conditions de
YAaS Sy @SyiS Si RS tA0NB OANDdz I (nanfiglie BRriSpgenLINE R dzA

/ S& LINPRdzA (Ga yS LISdz@Syid siNB YAa adzNJ £ S YIFNOKS |
le marquage CE, valide pour une durée de 3 ans. Ce marquage CE est le témoin de la conformité du
dispositif médical concerné awxigences essentielles de santé et de sécurité fixées par la directive
SdZNB LISSYyS | LILX AO0lFotS S FdGSadasS ljdzQAt | adzoA S

Si les produits actuels ont déja obtenu le marquage CE, les produits en couketipdément seront

soumis a cette méme réglementation et leur mise sur le marché pourrait étre retardée par la non
200SyGA2y RIya tSa RStFrAa RSa OSNIAFTAOFGA LISNX¥S
sur le systéme qualité global choisirga Groupe apporte cependant suffisamment de souplesse au
processus pour considérer ce risque comme tres faible.

lyS GSttS aAdda A2y ar StfS &S LINPRdzZAalAGX &SNI
le Groupe, son activité, sa sitin financiére, ses résultats, son développement et ses perspectives.

Les demandes de renouvellement des certificats relatifs au marquage CE imposent entre autres le
maintien de la conformité du systéme qualité, la prise en compte des évolutions régleinesntia

mise a jour de la gestion des risques et la conformité aux exigences essentielles des directives
européennes applicables.

Si le Groupe ne parvenait pas a obtenir le renouvellement des certificats nécessaires pour le marquage

CE de ses produitsxistants dans les délais requis, la commercialisation de ses produits serait
AYVGESNNRYLIdZS RIya tQradsdyds RS tQ2oi8yidrzy RS 084
'yS (GSttS aAddzrdAzyzr arA SttS &S LINBPRdzAalAdXZ &aSNJ
le Graipe, son activité, sa situation financiere, ses résultats, son développement et ses perspectives.
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Le Groupe limite le risque lié au délai de délivrance des certificats nécessaires pour le marquage CE de
ses produits en suivant et sélectionnant son orgamismotifié partenaire quant a la qualité et au
respect des délais de la prestation réalisée.

Le renforcement constant de la surveillance du marché par les autorités compéteotasiment par
fQ20f A3l GA2Y TFILAGS | dzE 2 NAHIsyinogingsSdes fgbficarksTek Bst RS
AYyalLlSoiAazya Ay2LAYSSa RAfAISYyidiSSa RANBOGSYSyd LI
sur le systéme de management de la qualité de la société.

Si le groupe ne parvenait pas a maintenir un niveau auditatdetdmoment de son systéme qualité,
la certification ISO 13485 pourrait étre remise en causeatla mémef QSyaSyot S RSa&a | dzi
RS YA&aS &adzNJ S YINOKS 1jd2QSttS RSGASY(H LRdzNJ f QSy &

Une telle situation, si elle se produisai§ 817 A § a4 dza OSLIXiA06fS RQF@2ANI dzy ST¥
le Groupe, son activité, sa situation financiére, ses résultats, son développement et ses perspectives.

b. wAialdzSa tASa t fQSY@ANRYYsSSYSyd NBIfSYSyil

Le marché américain est rigogr la réglementation fédérale 21 CFR qui encadre la mise sur le marché
RS&a RA&LIAAGATA YSRAOIFIdzE Sy AYLRAlIYyG RS&a SEAISy
contrble est la Food and Drug Administration (FDA).

La commercialisation de prodsij tels que ceux fabriqués par le Groupe, sur le marché américain est
soumise a une procédure de notification a la FDA avant leur mise sur le marché et aux exigences
relatives au systéme qualité établies par le 21 CFR820. Ces produits sont des dispédiitifsix qui
présentent un risque potentiel modéré (classe Il pour la FDA), et pour lesquels il est possible de
démontrer une équivalence substantielle par rapport & un dispositif médical déja approuvé sur le
marché américain. La Société peut ainsi @ilisne procédure dite « 510(k) » afin de soumettre le
dossier pour examen de la FDA. Aprées approbation du dossier, le dispositif médical est enregistré dans
une base informatique tenue a jour par la FDA.

Les produits EOS et sterEOS ont obtenu les autamsab10(k) en 2007 (KO71546) et 2008 (K080529)
respectivement. Des autorisations successives suivantdelles 2y G S0S 200SydzSa | FA
AYRAOIFIG0A2yad RS& LINPRdZA (& a2A0 RQAYUIUNRRdIdZANB RS y2
a inspection réguliére et inopinée de la FDA qui impose un maintien des activités de la société a un
niveau auditable a tout moment.

[ Sa AYyTFT2NXIdGA2ya NBfFGAGSa £ fF NBIESYSyllaazy |
développemats présentés au paragraphe 6.6 /- kk Réglementation américaine® du présent
Document de référence.
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Si les autorisations de la FDA relatives aux produits existants du Groupe devaient étre remises en cause,
2dz aA £Sa adzAidiSad RQdzySt AdpaSISOT A SHNR RS 2By R QORI
SPSyidzStt Sa RSYIYyRSa RQldzi2a2NR&alFGA2ya NBfFGAGBSa
rejetées par la FDA, la Société ne pourrait pas commercialiser ses produits sur le marché américain ou
devrait mettreSy  dzdz&NB RQI dziNBa LINPOSRAZNBAX LJ dza 2y 3dzS3
L 22dzNJ aSa FdzizaNRalGA2yad ''yS (SttS aAaddza GAz2y>
défavorable significatif sur le Groupe, son activité, sa sitnafimanciére, ses résultats, son
développement et ses perspectives.

c. wAaljdzSa tASa t tQSY@GANRYYSYSyd NBItSYSyidl

[ S& LINPRdzA (& Rdz DNRdzLJS F2yd LI NIAS RS I Otlaas
réglementaire pour la mise sur tearché faisant appel a un RCB (Registred Certification Body) agréé

LI N £S aAyAadsNB RS I {IydiSd [ S TIoNKRMAAI R2A0
qui va gérer les enregistrements des sociétés et des produits. Le fabricant étraitgenuhoettre une

RSYlI YRS RQIFIOONBRAGIFGAZ2Y RS T 06NA @bmmércigisatidh a3 SNI S
w/.® [ S w/. RStEAGNBE S OSNIAFAOFG adzNJflF o6lFasS RS
gualité du fabricant et de ses gstraitants majeurs selon les exigences de la loi japonaise relative aux
FFFFANBA LIKFNYFOSdziAljdzSa ot! [0 Si RS ftQ2NR2YYIlY
systéme de management de la qualité similaires a la norme 1SO 13485. Ces loisrootifities en
Y2@BSYONB Hnmn YIFAa | dzOdzyS RSa Y2RATFTAOIGAZ2Yya yS O
DNR dzLJS L322 dzNJ £ YAAS &dz2NJ €S YI NOKS 2 LRylIAa RS &
les logiciels médicayyj dzA 2 dza |j dZ@S G LINS ¥ 8y (LI & NB I, Anfoduitdurne) £ S &
contrainte pour la commercialisation des applications cliniques développées par la filiale Onefit
Medical de EOS imaging.

Le groupe détient les autorisations de mise sur le marché japonais popragsts EOS et sterEOS
depuis 2013.

Si les autorisations des autorités réglementaires japonaises relatives aux produits existants du Groupe
RSOFIASYld siGNB NBYA&ASA Sy OlFdzaSsz 2dz aa fSa S@Sy
nouveaux produits d Groupe devaient étre rejetées par ces autorités, la Société ne pourrait pas
commercialiser ses produits sur le marché japonais. Une telle situation, si elle se produisait, serait
4dzaOSLIWiAGES RQIF@2AN) dzy STTSi( RBE sa@itiddibndidadciera,A Iy A F A
ses résultats, son développement et ses perspectives.
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d wAialjdSa tASE t tQSYOANRYYSYSyYyid NBItSYSYyil

[ YA&S &dzNJ
[j

fS YINOKS RSa& LINPRdzA & YSRAOI dzE RI Yy &
I ¥AY RQ260G§SyAN

I.
JtS8a ldzizaNR&l GA2ya ySOSaal ANBa oy2

Il existe toutefois des équivalences et des reconnaissances en termes de certification dans certains
pays (notamment au Canada ou en Australie). Ces équivalences ou rssamcas sont des éléments
importants dans le processus de décision de commercialiser les produits du Groupe dans un nouveau
pays.

Le Groupe a déja obtenu des autorisations de commercialisation de ses produits existants dans certains
pays hors Union Européne et Etatd yAa> y2GlYYSyd €S /FyFRFESZ Q! o
Saoudite, Taiwan, le Mexique, la Corée, la Thailande, le Brésil et a déposé des demandes de
O2YYSNODAIFtAAFGA2Y T | OGdzSt f StveSpays, nGgmmeelanm®E RQA Y & (0 N

[ QAY Ol LI OAGS LIRdzNJ £ S DNRdzZLIS RQ2060GSYANI 2dz RS YI Ay
pourrait avoir un effet défavorable significatif sur le Groupe, son activité, sa situation financiére, ses
résultats, son développement ou ses gagstives.

4.5.3. Risques liés a des dysfonctionnements des processus industriels (par exemple, de la
0N el 6AfAGS RSAa LINPRdzA Ga 2dz I dziNBaxo

Les produits de la Société sont classés parmi les dispositifs médicaux et, a ce titre, sont soumis a des
réglementations spéfiques dans tous les pays ou ils sont fabriqués, testés ou commercialisés. Ces
réglementations imposent des obligations en matiere, notamment :

- de conception ;

- RS (S5ada LINBOtAYAldzSa S RQSaalra OfAyAljdsSa f

- RS FI 0NXOI (A 2y mranBeSuali@dédiphbuitsS S RQl a &
QSGAljdzSGlF3S RSa LINBPRdzZAG&asz & O2 YLINR

- R 848 y2iir7

QX

- de stockage des produits ;

S4a LINR Rdz

P

- RQARSYUGAFAOIFIGAZ2Y SO RS UGN}l oAfAGS
- de procédures de conservation des données ; et

- de surveillance postérieure a la misar le marché et de signalement des incidents liés a
['utilisation des produits.

/ §GGS NBIATSYSyiGldAz2y aQbLILXAldS £ tF {20ASisS Sy

Le principe de tracabilité compléte de toutes les composantes du produit, ainsi queslampace et

fS YFAYUGASY LINI tF {20ASGS RQdzy {&aisYyS RS alyl
Y2NYS AYyOUSNYyFGA2ylES L{h mMonyp Y Hnno SiG RQdzy ae
GraSyG £ 3L NI yiAN { @PprgdiitiadaNglenteatafidnapaicable @insRyBe s® K I 1j dz
qualité.
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La Société ne peut cependant garantir que ses fournisseurs odrsatasits, et en particulier son

partenaire Axe Systems, doiéme enregistré aupres de la FDA, respectent ou respecterontia to

moment la réglementation applicable. L'organisme notifié, lors d'un audit de certification ou de suivi,

2dz £Sa ldzi2a2NAGSAa NBIESYSydGlFANBaz | dz O2dzZNE RQdzy S
réglementaire, pourraient identifier des manquentsma la réglementation ou aux normes applicables

Si RSYFYRSNJ Lt OS ljdQAf & a2Ad NBYSRAS LINIEI O2y
la fabrication et la fourniture des produits de la Société. La suspension, I'arrét total ou l'intandicti

totale ou partielle des activités des fournisseurs de la Société pourraient significativement affecter
fQFOGAGAGSY I aArddz GA2Y FAYFYOASNB: tSa NBadzZ Gt

4.5.4. Risques environnementaux

Les activités du Groupe sont soumises a certs réglementations environnementales en matiére
RQdziAf Aalr A2y RS OSNIIAySa adzmadl.yO0Sa RIy3aSNBdzS

[ QF OGAGAGS Rdz DNRBdzZLIS yQSiGlF Al LI ZResBicinlpiie use bINBS & Sy (
certain hazardous sutences in electrical and electronic equipment S H A A HK PpK 9/ 0 T AYAGL
RS adzaidlyOSa RIFIy3aSNBdzaSa LRdzNJ £ alyasS Si fQSy¢
équipements électriques et électroniques. La directive RoOHS révisée 20U Elut a présent dans

son champ les dispositifs médicaux, avec certaines exceptions applicables aux dispositifs de diagnostic

RX. Cette révision de la directive est applicable depuis janvier 2013. Bien que la directive 2002/95/CE
exclut les dispositifs SRA O dzE RS a2y OKIFIYL:E S DNRdAzIS &QSa
fournisseursetsoud NI A G yia Rdz NBaLlSOG RS OSiGS RANBOGAGS
pas les performances de sécurité essentielles de ses produits (notamment lageliRX). Dans ce

contexte tous les soudsaitants concernés du Groupe ont communiqué la conformité RoHS relatives

I dzE LINBRdzA (& 1jdzQAft & tAGBNBYyG @

REACH Registration, Evaluation, Authorisation and restriction of Chen)icsds un réglement

européen CE nmpnTkHnnc LISNYSGaryd fQARSYUGATFAOLFIGAZY |
progressive des substances chimiques les plus dangereuses (en tant que telles ou contenues dans les
YStlyaSa S I NIAOEtSauvd [ Q202S 00 A BubSahdes cRIGUESS £ A 2 NE
FIONRIdzSSEA 2dz AYLRNISSAE RlIya fQ!'yAzy SdNRLISSyyS
usages. Au titre de REACH, le Groupe importe et met sur le marchédiedes» contenant certaines

substances qui ne sont pas destis a étre rejetées dans des conditions normales ou raisonnablement
LINSOAAAOE Sa RQdziAfAaldAzyod 9y NBGFYyOKST S DNEP
«substance», ou aucun «élange» au sens du réglement REACH. Le Groupe est donc exempté de la

LINE OSRdzZNBE RQSYNBIAAUGNBYSyidiod [ NBEIfSYSyillGdAz2y
ROQAYF2NXYI GA2y&a | dzE OtASyidia RIya S OFLa 2G dzy$S
(Substances of Very High Congeast présente dans un article en concentratgupérieure a 0,1% en

masse. Pour répondre a ses obligations, le Groupe suit attentivement la liste dite candidate des SVHC
YA&AS £t 22dzNJ LI NJ £ Q! 3SyO0S SdzNRPLISSYyyS RS& LINRPRdzA G &
auprés de ses fournisseursaRnS 3 QF a4 dzNBNJ ljdzS £ Sa LINPRddzZAG& YAa &
telles substances en concentration supérieure au niveau spécifié. Le Groupe suit également la liste des
{1/ GSttS |jdzQAyORBAGOL/ T QI F¥ §E R SuGraupednardghNdiiNg lj dzS
pas une interdiction de mise sur le marché.
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La directive (ODEEER 0 & dzNJ £ S& 5SOKS{ia RQSIdZALISYSyda St SO
impose que les producteurs organisent et financent la collecte, le traitement et la valomisktileurs

LINE RdzZA G & f 2 NEIj dzQAf & | NeNBWBgua depyllutidgh il RSS yZEASSYdD f IST A
déchets des équipements et produits est retraité par une société tierce spécialisée.

Le respect de ces réglementations est colteux, et tdutcissement de ces réglementations
entrainerait pour le Groupe des colts supplémentaires. Les réglementations sont par ailleurs
complexes et toute violation par le Groupe de celiepourrait se traduire par des amendes ou
pénalités ou par la mise en jele sa responsabilité. Ces circonstances auraient un effet défavorable
sur la situation financiére et le développement du Groupe.

4.5.5. Obligation réglementaire li€ée aux risques de radiation

La directive 96/29/Euratom du Conseil en date du 13 mai 1996 fixamiolenes de base relatives a la

protection sanitaire de la population et des travailleurs contre les dangers résultant des rayonnements
A2yAralydas AYLRaS S O02yGNrxtS RSa FOGAGAGSaA ydz
activitésdetestS§ Yy O2 dzNB RS LINPRdzOGA2Y 2dz RS O2yOSLIiAz2y R
NI 82yySYSyid - Fdz aSAy RS fF {20ASiS az2yid FAyar a
déliviée pour5and QF dzi 2 NR al G A2y RS féadind SxpilallomNi 29 tharg 2016+ £ |
Celle octroyée a la société Axe (stiastant de la Société) arrive a expiration le 02 juillet 2018.

[ QAY Ol LI OAGS L2dz2NJ £ S DNRBdAzZLIS RQ200GSYANI 2dz RS YIAY
de producton et de conception pourrait avoir un effet défavorable significatif sur le Groupe, son

activité, sa situation financiere, ses résultats, son développement ou ses perspectives.

La Directive 97/43/Euratom du Conseil du 30 juin 1997 relative a la protesgitaire des personnes

contre les dangers des rayonnements ionisants lors d'expositions a des fins médicales impose aux

I Olj dzZSNBdzNE RQdzy | LILJ NBAf 9h{ RS RSOfIFINBN fQAyai
Nucléaire. Le Groupe doit donc veilh ce que son produit réponde aux spécificités imposées par cette
RANBOGAGS GSttS 1ljdzS GNIyaLRasS REya OKFljdzS 9dlI
faible dosage en rayons X des examens de radiographie réalisés grace a un EOS, le Groupe estime
NBLI2YRNB | dzE ALISOAFTAOAGSE NBljdAasSa REya I LI dzLd
0S yQoSad LJ}3a €S OFra Sy 1'ftSyYlr3ayS 26 S DNRdzIS
O2YLISGSyidSa | FAY |[jdzQSt f S icatior® &fi6 dquié 15t¢cinolbge dwyG@oRpge F A S NJ
puisse y répondre.

4.6. ASSURANCES ET COUVERTURE DES RISQUES

Le Groupe a mis en place une politique de couverture des principaux risques assurables avec des
Y2yhalryda RS 3FNFYGAS 1jdzQSt & fe sBniaitivitg. 3 es Qaices Mot A 6 £ S &
bénéficie le Groupe a ce jour sont les suivantes :
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Branche Compagnie | N° de police | Niveau de couverture

Multirisques AXA 3126732804/ al G SNASf &akaz20Af ASNI Y ™

entreprises . .
{dzLILI2 NI Ay F2NXIFUAZYyaAa Y
FraisSG LISNIISa Y onn nnne
wSO2dzNAE RS&a GASNER Y ™M M
Matériels/Mobilier: 2500 n n €

AXA 5200416905 |al G SNASf akaz2o0Af ASNI Y on

{ dzLILI2 NI Ay F2NXYI GA2y& Y

Flotte automobile | AXA 3928 616 104| 5 véhicules

Marchandises ACE EUROP| FRCGNA1175{ Transport aérien, maritime ou terrestre 0001 n n

transportées expédition
CNFYyaLR2 NI LINAGS Y wmnn n

Marchandises ACE EUROP| FRCGNA1175{ 5001 n ne L4BKigesa A G S

Stockées

Congrés ACE EUROP| FRCGNA1175 H nn nnne

RC professionnelle] AXA 5175963 RC avanlivraison: 61 nn nnnekaAyAai
RC apres livraison :
m o nnn nnn exly SG kK&~A
T M pHN ndnekly Sikaiya

AXA 5270036304 | RC avant livraison 01 nne K & A Y A & 0 NJX

RC apréslivraison :200n nne Kk |y K2 N
RC apreés livraisorl0 000n 1 n € k& 0Q0A A il
an hors Aesculape AG

RC des dirigeants | AIG 7.902.286 pPnnndnnne

[& Y2ydaryd RSa
NBALISOGABSYSY

OKI NBESa LI &SS5a LI NJtS DNEdzLIS
L o nq eeXercitas tles le$S31 décamord 20121 2043 &:20NE R S

Par ailleurs, les marchandises stockées chez lesteaitemts sont assurées par les setgitants eux

YsYSao

I Y'S

FddSadalriazy RQIFaadz2NYy yoOS f SdzNJ Sai
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47. twh/ 95! w9{ W 5L/TRAGEW9{ 9¢ 5Q! w. L

[ S DNRdzLIS yQF SO0S AYLX AldzSET | dz O2dz2NBE RS 1 LISNA 2
présent Document de référence, dans aucune procédure administrative, pénale, judiciaire ou
RQIFNBAGNI IS ljdzA a2A il & dzaesghificarifsir B Graupe, ¢b Actildtédsd S T F ¢
situation financiére, ses résultats ou son développement, pas plus, a la connaissance de la Société, que

fS DNRdAzZLIS yQSad YSylFrOS RQdzyS GSttS LINPOSRA:2NB t
référence.

¢2dziSF2AaX 9h{ LYF3AAY3I I AYyiNRBRdALG RSOyl fQhTFA
b £tQSyO2yiNB RS oNB@gSia SdNRLISSya R2yd StftS Sal
Wl Lb[! .2 FTFTAY RQSyYy 2 ool &yds pbcédOrasyodibufs pdRdaritds eyat | Q

f QhFFAOS 9dzNRPLISSYy RSa . NB@SGaz €S DNRdAzZJIS yQSai
industrielle.
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5.1 HISTOIRE ET EVOLUTION DE LA SOCIETE

5.1.1 Dénomination sociale de la Société
La dénomination sociale de la Société:dsOS imaging.

512 [ ASdz SG ydzYSNR RQSYNBIAAUGUNBYSyld RS fQSYS(dSdz
EOS imaging a été immatriculée au Regisin commerce et des sociétés de Paris sous le numéro
ROQARSY (G ABMEBB.GAZ2Y ondo

5.1.3 Date de constitution et durée

La société a été constituée &février 1989sous la dénomination socialBiospace Instrumentst
immatriculée auprés du Registre du Commerce e$ &ociétés de Paris le 8 mars 1989

La Société a une durée @8 ans a compter dia date de soimmatriculation(&@ 2 A G 2 dz& lj dzQ dz y
2088, sauf dissolution anticipée ou prorogation.

5.1.4 Siége social, forme juridique et Iégislation applicable
9h{ AYIFI3IAy3 Said dzyS a20AS0S ly2yeYS RS RNRAG FNI
ainsi que par les dispositions légales et réglementaires du Code de Commerce.

Lesiege social de la Société est situé au 10 rue Mercoeur 7501% R&édphone: 0 1 55 25 60 60.

5.1.5 Evénements marquants dans le développement du Groupe

1989: Création de la Société Biospace Instruments par Ge@igagpak, Prix Nobel de Physique 1992.

1999: Marie Meynadier en prend la direction et développe sur le marché international une premiére
320AS0S ROQAYIFISNRS LIRdz2NJ £ NBOKSNOKS LIKIFNXYIF OSdziA
en 2007.

20002004Y 9y LI N} ff8fSs RSa&a GNI} Ol dzE LINBf AYAYLlFANBE F
YSRAOIFES | LILX AljdzSS t f Q2NIK2LISRAS® Lfa O2yRdzA 4 S,
GSNARAAZ2Y RQOh{ @

2006Y [ S DNZR dzLJS Sy 3 | dévBloppainehih dg FaYictyhdlogidk EQSaaved $he
LINBYASNBE f S@SS RS F2yRa RS T13Ip YAfftA2ya RQSdzNP A
SO ! cD SG /hcCc! Ly@Sauzx €S FT2yRa RQAy@SadtraasSys
en 1999 la banche Spine de Medtronic)

2007Y [ S DNRdzLIS € 80S mMH YA A2y FisgehStddyRs) deINBAINE & R
Ventures et de Crédit Agricole Private Equity. Premiéres ventes des équipements EOS. Obtention des

premieres autorisations denise sur les marchés européens et américains pour la {iteatee
matérielle EOS.

20092011: Autorisations de mise sur les marchés européens et américains des applications logicielles
3D associées.
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2010y £ S DNR dzLJS LINBYy R f S tilis@ex roiRiceZimigue dansldeshopithdx axh { S a&
EtatsUnis, au Canada et dans six pays européBi® A 8 A 8§ YS (2dzNJ RS FAY Il yOSYS)
Caisse des Dépots et Consignation aux cétés des actionnaires historiques dans une levée totale de 12,3
miA 2ya RQSdzNE a o

Fin 2011: le Groupe compte une base installée de 42 équipements dans des hbpitaux, cliniques et
centres de radiologie dans 10 pays.

Fev 2012 Introduction en boursaur le marché réglementde NYSE Euronext Paris

Sept 2012 Entrée en Asi avec une emiere installation au sein du National University Hospital (NUH)
de Singapour

Dec 2012 Premiére installation en Scandinavie

Oct 2013 Obtention des autorisations réglementaires de commercialisation des équipements EOS au
Japon

Nov 203 : Acquisition de la société OneFit Medical géveloppe et commercialise des solutions
personnalisées en orthopédie pour la pose de prothéses de genou et de hanche, qui permettent aux
chirurgiens de disposer au bloc opératoire de guides de coupe adaptés QI y I 12 YA S .RS OKI |

Dec 2013 Premiére installation au Jappsecond marché aprés les USA en imagerie médicale.

Mars 2014 EOS imaging obtient le marquage CE pour hipEQOS, premier logiciel de planBiDatamur
la chirurgie de prothésde hanche.

Avril 2014: EOS imaging obtient les autorisations réglementaires de commercialisation a Taiwan.
Avril 2014: EOS imaging eétigibleau dispositif PERME

Septembre 2014 EOS imaging obtient les autorisations réglementairescat®mercialisation au
Brésil.

Octobre 2014 100°™ installationdu systemeEOS

Octobre 2014 EOS imaging obtient les autorisations réglementaires de commercialisation en Corée
du Sud.

Décembre 2014y 9h{ AYIF 3IAy3I 200ASyl hipEOS, piemief Jogiciel dRS f |
planification 3D pour la chirurgie de prothése de hanche.

Janvier20159 h{ AYIFI 3Ay3 &S R23GS RS Y2eSya FAyYylIyOASNA O

obligaiNBE RS, empPrcd (NI} yOKS&a RS pedranchéesSantogti®ieeg. RS S
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5.2. INVESTISSEMENTS

5.2.1 Principaux investissements réalisés au cours des trois derniers exercices

Immobilisations brutes Exercice 2014 Exercice 2013 Exercice 2012
O0b2NX¥Sa LCw 12 mois 12 mois 12 mois
Consolidé Consolidé Consolidé
Immobilisations incorporelles 920 871 412
Immobilisations corporelles 475 827 173
Immobilisations financiéres 90 20 4
TOTAL 1.485 1.718 589

Investissements incorporels

Les investissements incorporels sont principalement doarést de frais de développement, de brevets
FAYaA 1jdzS RQIFOKIFGa RS t23A0AStad

Leur détail par naure est présenté danke paragraphe f « Immobilisations incorporellesdef QI yy SE S
auxcomptes consolidéprésentés au chapitre 20.1 du présentdzument deréférence

Investissements corporels
[ Sa Ay@gSaitraasSySyaa
bureau et informatique.

O2NLRNBt & a2yid LNAYOALIt SYS)

Leur détail par nature egtrésenté danse paragraphe g « Immobilisations corporellesRS f QI yy SE S

aux comptesonsolidégprésenté au chapitre 20.1 dprésent Document de référence

Investissements financiers
Les investissements financiers sont principalement constitués dutadi&pdarantie des locaux.

Leur détail par nature est présenté dalesparagraphe It « Actifs financiers et autres actifsde
f QI yai&@dirPtesconsolidé présentésau chapitre 20.1 dprésent Document de référence

Pa ailleurs, comme exposé dafesparagraphe & «9 OF NI R Q¥ RO§j diA Gibin(igb@hies
consolidéeprésentésau chapitre 20.1 dprésent Document de référencéa Société a acquis, le 27

novembre 2013m n k2 RSa GAGNBA RS fF d20ASGS hynBlod G aSRA
SY ydzYSNIANB Si oXp YAftfA2ya RQSdzZNPA LI N f QSYA & :
RQ9h{ LYI3Ay3oD

[§ LINREG202tS RQIFOldA&AGARZY

o~ oAz

LNEG28F Al dzys Of | dza s

RQFGGNROGdziA2yY RS ™M ymn ont . {! LSNX¥YSairyid RS azd
Compte tenu de la réalisation partielle des objectifs au 31 décembre 2014, ce compldengrix de

M Ye | SGS NBRdzAG RS T1pn 1ed !dz NEIFNR RSa I @yl
RS3IIF3ISNI £ I adzAidS RS tQlIOljdAaAGA2y RS tF &a20AS
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RQSdzZNRPa Ay Ofdzr yi fnt de (paxia déh magten® da diff@eridelf agawt Sété
comptabilisée en produits financiers.

5.2.2 Principaux investissements en cours et a venir

EOS imaging a constitué une équipe de 39 ingénieurs de recherche et développas@men France,
a Paris et Besancon.

En 2014, la Société a poursuivi ses programmes de développement orientés vers la mise au point de
nouvelles fonctions logicielles et matérielles associées a EOS et visant des applications spécifiques aux
pathologies stéo-articulaires.

Dans le cadre du programme Européen Eurostar lancé en 2012 en collaboration avec deux partenaires
FttSYFYyR&X 9h{ AYlFI3Ay3a || TFAYILtAaS &aSa (N} O dzE RS
RQAYGSNIBSYyiGA2Y 2GKRA RGNEAD K fyS aF @HNG K2 LISRAj dzZSad | A L
planification chirurgicale de pose de prothése de hanches est une premiére application de ces travaux.

Elle est commercialisée depuis septembre 2014 en Europe.

La société a également poursuivn projet initié en 2012 consacré a la prédiction par le systeme
ROQAYIIASNARS 9h{ Rdz NAR &I dzS FNI Oldz2NI ANB OKS-let f QF Rdz
macro-architecturale. Financé par le FUI, il regroupe des partenaires académicjueques et

industriels.

t N FAfESdNARTZ dzy y2dz@Stdz LINPINI YYSE tFyOS FAY
AYyy20FyiS RQSOKFIy3aSa RS R2yysSSa LI GASyda SyidNB

LJ2 dzNB& dzA @A | dz O2 NBLISR S yi ORH S NIDRONS d# ARY/BITBSO Q! t |t
FNIyelAa SiG dzy OSYiNB RS NIrRA2f23IAS LINARGPSS:I OS |
pour«f S RS@SE2LIISYSYyd RS aSNIAOSA Wwoesg NdggzBla LJ2 dzNJ
programme «L Y $SA G A A4S YBYRERMRDA OBzA REGSE 2 LILISYSYy G RS f
labellisé Medicen.

Enfin, la société a poursuit ses recherches visant a la réduction du colt de fabrication de son

équipement EOS. A ce titre, elleavd 206 GSydz RS fI . tL Sy Hnamo dzy LIN
RQdzy Y2yidYeydi RS wmMIp
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[ S DNRdzLJS RS@St2LIJS SG O2YYSNOAFEtAAS 9h{3xX dzyS Y2
pathologies ostéd NIi A Odzf F ANB &> |Ayair 1ljdzS RSa t23A0ASta Si
2D/3D, et dédiés aux traitements orthopédiques.

EOSes dzyS Y2RIf AGS sR@daradlogiaphighelSRY, LiRduedu tnéhde, qui associe

RS& (SOKy2ft23A8a LINPLINASGIANBE SG LISNYSG dzy SEILY
deux et trois dimensions.

Lastak 2y RS NB@dzS IRQEAZYD IS a4 GSHND hISNY ST RQ20 G Sy A NI «
patient et un ensemble de données anatomiques 3D.

Le Groupe offre également, via sa filiale oneFIT, un service de reconstruction 3D et de planification 3D
RS OKANHzZNEAS RS mhay® EOSsams$ qud dey BuRles delzbblipé Qrthopédiques
LISNE2YYlFfA&aSasY Fdz22dZNRQKdzA F2yRS& &adzNJ £t QAYF3AS &ac

EOS est utilisé tout au long de la chaine de soin des pathologies du

——
squelette, et en particulier de celles du dos, de la hanche et dowgen
jdzA  az2yid tS8S& LX dza FNBIldSyiSaoed [ QS
2 RAIFIIy2aidA0x 1 LIXIFYAFAOLIGAZY RQdzyS
[‘”} contrdle et le suivi posbpératoire. EOS est une approche radicalement
AYYy20FyidS RS f QA Yl JdBtsFeShuipatslogudsF ¥ NB |
) LI N £ES 6AlAA RWdzy SEIFYSYy NI LARS Si
‘ l I deux dimensions (2 clichés, face et profil) du corps entier, une
' : ' modélisation 3D du patient en position fonctionnelle (debout, assis), la

seule possible a c€2dzNJ £ f QSOKSt S Rdz R2a 2«
parameétres cliniqgues associés qui permettront la planification ou le controlequEstatoire. Ces
capacités sont actuellement complétées par une offre de logiciels et consommables associée.

[ S LRaAAGAZ2YYSYSYy(d RQ9h{ O2YYS 2dziAf RS O2YLISGAGA
de soin est stratégique alors que le vieillissement, la sédentarité et la surcharge pondérale viennent
accélérer la fréquence des maladies articulairele étesoin en chirurgies de prothése. La productivité

RSa OSYiNX& RQAYIFISNRS ljdzA F2dNyAaaSyid €Sa AYIl S
également un enjeu auquel EOS, qui permet un examen rapide, apporte des réponses concretes.
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lamaAzy 3Jf206FfS 9h{ LISNYSG RQI LILINBOA SN.
du dos, de la hanche et du genou, nécessaires a une bonne compréhension des
maladies articulaires.

[ Y2RStA&lFrGA2Yy 05 Rdz LI GASYd LISNX¥SG |
positoy RSo02dziz tSa IINIAOdZ FdA2ya Sy o5
paramétres cliniques du patient, avec une meilleure précision que celle
permise par les techniques radiographiques standard. Les marqueurs
FylFd2YAljdzSa o5 Aaadza RQdzyt|&iokeYaS8y 9 h{
RSOSt2LIJSYSyld RS t23A0ASta SG RQ202SiGa
personnalisée.

Ces fonctionnalités radicalement innovantes apportées par EOS sont
F3a20ASSa t dzyS NBRAzOGAZ2Y AYLRNIFYyGS

s patient, quise situe drastiguement en dessous de toutes les technologies
utilisées a ce jour pour les besoins couverts par EOS.

[ S DNRdzZLIS RA&LRAEAS FAYAaA RS y2YONBdzE | (G2dzia L2 dzNJ
médicale orthopédique.

EOS est uproduit unique au monde

Parfaitement adapté aux besoins des orthopédistes et des radiologues, EOS est la seule technologie
permettant de réaliser une image stérédl’ RA 2 IANJ LKA ljdzS S RQ26GSy AN dz
squelette du patient en position deboutle modéle personnalisé de chaque patient permet de

aQl a4 dz2NBNJ RQdzy GNIAGSYSydG FRIELIS G2dzi | dz f2y3 R
dans EOS sont brevetées.

EOS cible un marché de plusieurs milliards de dollars

EOS imaging cible unamhé potentiel estimé de 12,000 équipements au niveau mondial, soit 6
YAfEAIFINRAE RS R2ftfIFNAR Sy LRGSyGadAaASt RS LI IFOSYSyid R
500 millions de dollars pour les activités de maintenance et de 1 milliard desdptiar des services

logiciels et instruments associés.

9h{ Sad dzyS Y2RITAGS RQAYIFI3IASNRS y2dzSttS ljdza y
[ QSalAYFdA2ydamsIemondd R h y G a Ay Sa | OGABAGS RQAYFISNRS
f QIAGIjAdZ A 2y RQdzy SIdzZA LISYSy G GSf 1jdzQ9h{ O2NNBalLRYyR
pour une pénétration de 100%. Comme pour toute innovation, la vitesse de pénétration dépend de
Y2Y0ONBdzE LI NI} YSGNBA o6R2yid S @enkolent Beorodidudaled A G A 2 Y
Ot ASydaxo SG €S DNRdAz2LIS yS R2yyS LI a RQAYRAOI GA2)
pénétration objectif sur ce marché potentiel.

EO%énéficie de codede remboursement
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EOS est un équipement de stéréoradiogra®® LJ- NJ NI &@2ya - & ! OS GAGNB:=
systéme EOS bénéficient de codes de remboursement déja existants dans tous les pays de
commercialisation actuels pour les examens radiographiques conventionnels.

[ QSEFYSY 9h{ Sdise dedcpded exishhtd Bour deslzldhds face et profil localisés et
combinés, le cas échéant pour le cliché corps entier.

[ ONBIGA2Yy RS y2dz0SI dzE O2RSa RS NBYOG2dNESYSyid y
de nombreux pays des études médgad2 y 2 YA ljdzS& jdzA = RlIya €S OlF&a R
RA&LI2aAGA Jur 63 @hinvrgies SrhbBpSdiques, sont partietement longues. Le Groupe
6SYSTAOAS | dze 2RIARRNE ¥zh 2 2B SYBR&a SEAAGIYGA dA  f
technologie sans attendre le résultat de telles études.

Un groupe qui accélére sa commercialisation

- EOS a obtenu les autorisationsrdése sur le marché dans la plupart des grands marchés dont
les EtatsUnis,f S WI LI2Yy S f Q! yA2Yy 9dz2NBLISSYyySs>s

- EOS a été utilisé sur plus de 800,000 procés a ce jour,
- EOS est protégé par wolide portefeuille de brevets,

- 58 y2Y0oNBdzE dzidFzWvial RSdNHE SRRSNRE RQ2LIAYAZ2Y Sy
imagerie et rhumatologie

- Plus de 130 publications ont été publiées sur EOS dans les journaux scientifiques.
Une équipe de direction de grand calibre

La direction du Groupe est assurée par une équbdNfi S RQSELISNA Sy O0Sa LINR FS:
I OOdzydzt SS& RIya ¢S 02y GSEGS RS 3aANIyRa 3INRdZISE o
technologiques, et qui combine une expérience sectorielle en imagerie médicale et chirurgie
orthopédique particubrement pertinente pour le succés du Groupe.

6.L5ha!Lb9 5QLb¢9w+9bc¢Lhb
6.1.1 Les maladies ostéarticulaires, la chirurgie orthopédique et les enjeux associés

Les maladies des os et articulations, dites maladies emtiéculaires (oumusculesquelettiques), sont

RSa LI K2t23ASa aa20ASSax RlIya €SdzZNJ AN YRS Yl a2
OFNIAfFIAS SG RS f Q2a RS-aric@dirdNdipu®fidzfuenie/eoliche deéda € )
15% de la popution mondialé. Certaines touchent également certaines populations jeunes,
particulierement au moment de la croissance osseuse, telle que la scoliose qui affecte environ 2% des
adolescent’

1 Orthopedic Medical Devices, emerging technologies and trends, Frost & Sullivan D135
2Voir par exemple http://www.scoliosisjournal.com/content/1/1/2
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Activity limitation among adults due to chronic S X - H & X « a S X X
ty conditions‘?zooms [/ QSsau f .Q dzy' S RS? LINBYASNBa a
de santé publiqueet la premiere cause de
B Mental lliness . . .
M Loy o o o iy handicap dans les pays occidentaux (table ci
o Dbt e contre), loin devant les  maladies
Il Arthritis/musculoskeletal . . . < , -,
” cardiovasculaires et le diabete. La sédentarité,
fQ20SaArAisSs S GASAttAaasSysS
contribuent a la forte croissance desxmaladies
chroniques pour lesquelles, aprés le médicament,
! : : : : ‘ la chirurgie orthopédique est souvent la seule
0 20 40 60 80 100 120 7 . .
Number of persons with limitation of activity per 1,000 population theraple pOSSlbIe

'SOURCES: Gartars for s Praverman, Hioan, Uinesd States, 2007, Figur 16.
Datn o the Nations Heslth ntsndew Survey.

18-44
years

45-54
years

55-64
years

a. Genou, hanche et dos sont les principales sources des chirurgies orthopédiques

La station debout induit des contraintes fortes sur les articulations du squelette et
notamment sur les articulations principales que sont les genoux, les hanches et le

dos, qui subissent les effets du poids et par conséquent une dégénérescence plus
rapidS® [ QF NIKNRA&AS Si tSa | daZiNB&a YIflRASa
R2dzZf 2dzNBdzaSa Sié LI NIAOdzZ ASNBYSYyld Ay@dlf AR
Il est donc naturel que la chirurgie orthopédique soit dans sa grande majorité
consacrée a la reatiration de ces articulations par pose de prothéses ou implants
OKANHzNHA Ol dzEX Sy &dzoadAlddziAzy 2dz Sy & dzLILJ?
1,3 millions de prothéses du genou et de la hanche ont eu lieu auxBtés ainsi

gue pres de 650'000hirurgies du dos

Ces maladies sont associées a de 60

faibles taux de mortalité, mais ’ .

. . R ) . 50 18% de croissance
induisent cependant un codt humain et de santé annuelle

publiqgue considérable, dont la croissance esg % 146

accélérée par le vieilissement de la populationez 30 _zzzi:jsion)

O2YG6AYy S t f Qlpiiiemsséduripdida &, RS a = Genou

[ QS@2t dziA2y Rdz O2HiG RSa " LINWIEEUA LI OKANH2NBASE |
du genou et de la hanche aux Etateis de 1998 a 10

2004 montre une croissance de 18% par an des ° 1098 2008

dépenses directes associées a ces thérapies. Les colts
indirects des maladies soattuellement chiffrés en centaines de milliards de $ dans ce’pays

3 Données MedicarMedicaid2012

4Source Agency for Healthcare Research and Quality, Healthcare Cost and Utilization Project, Nationwide Inpatient Sargf1641688

RFya 4a¢KS . dz2NRSy 2F adzaOdzZ 2a1StSiGltf 5AaSrasa Ay GKS !'yAGSR {GlFrdGSas
5The Burden of MusculoskeletaisBases in the United States, Copyright 2008
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Ces besoins médicawontinuent & croitre & un rythme élevé pour les Nombre de cas par chirurgien
raisons déja citées, ce qui constitue un enjeu de santé publique et  (Chirurgiesdelahanche etdu genou)
RQ2NBIyAal GA2Yy RS I @HKenopybe dRS &2AYy® hy
chirurgies de hanche et/ou de genou par chirurgien et par an pourrait
ONB n i NB RQdzy -Onis6éuilé piitdec2010@fE 9 G I § &

91
52
Face a cette augmentation des volumes de chirurgie orthopédique, Ie-

réponses chirurgicales possiblesfdace a deux enjeux
2010 2020 2030

1 le choix de la bonne thérapie chirurgicdle OQS &G LI NI A OdzZ ASNBYSyid S
rachis, pour laquelle de trés hombreuses solutions chirurgicales sont actuellement possibles
et les taux de succeés largemerfectibles

1 t QST T &&d défauts Sun &norme défi compte tenu de la croissance des chirurgies de la
hanche et du genou, de la pression budgétaire et de la démographie médicale.

[ QAYFISNRS YSRAOIf ST &dzNJ f FiljSAZhiS=S day2Sy (LI INEYyARSS 3R & S
chirurgie et le suivi de la chirurgie, a un réle qtit dans cette chaine de soin.

b. Les pathologies et la chirurgie du dos

Chaque année, 12 a 15% des habitants des {Ehais consultent leu
médecin pour un mlade dod. Ces pathologiesont soit de nature
dégénérative (vieillissement du disque par exemple), soit de n:
RST2NXI GADS 06a02tA2a8S RS fQlFR2ft
de la colonne vertébrale, les chirurgies sont complexes esistant dans
la plupart des cas afysionner» les vertébres affectées. Dans les ca
scolioses sévéres, la fusion se fait sur la majeure partie de la cc
vertébrale (exemple aontre) par le biais de chirurgies longues
colteuse . Des alteratives a la fusion sont possibles pour les cas r
séveres, telles que la pose de disques artificiels ou de dispositifs main
la mobilité entre les vertebres.

[ S RAF3Iy2aiGA0 S tS OK2AE RQdzyS & i NofmatdrialssiO K A NHzN.
RSOGFIATESS 1jdzS LlRaairofSo | OKANHz2NBASY R2A0G s 0N
002YLINBKSYyaAz2y RS& RS&SIjdZAfAONBA Rdz 0l aaAys RAT
spécifique a chaque étage de la colonne.

w»

6Kurtz SM et al. American Academyoothopaedic Surgeons 2006 meeting; March22 2006; Chicago, IL. Scientific exhibit 53 and Shortage

of orthopedic surgeons projected in the UBjeumawire > New®ar 27,2006

7 National Center for Health Statistics, National Ambulatory Medical Care Surgery.

80 S O2Hii Y2eSy LI NI LI GASYy(l LI2dzNJ dzy G NI A (Unis ényfdi2000 &t R00GIeSHA1BD3E RQdzy S &0
(variation des colts allantdE03H p ¢ PRI ya f Q2 d&&%78 dansReSdd dés USAatinerretmli Spine, 15 May 20100olume

35-Issue 1% pp 11651169
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c. Lespathologies du genou et de la hanche et les poses de prothéses associées

La plupart des chirurgies du genou et de la hanche consistent a remp

f QF NIAOdzE F GA2Yy LI NJ dzyS LINRPGKS &S (2i FEY LI- NI A ¢
doit étre précis pour r&@ LISOG SNJ f QSljdzAf A6 NB Rdz L o}.;,,' s St sSoa
fréquemment liées a une inégalité de longueur de jafntseconde source de f

procés aux Etatbnis®. Une position adaptée des éléments de la prothése en

eux, et de ces éléments wsvis du squelge du patient, assure également unc

meilleure durée de vie de cette prothése@fA & RS& LIKSY2YS8ySa RQdzadzNB o |
ré-opération de patients aprés pose de prothéses du genou ou de la hanche (révision) sont attribuées
adesdescelleména RQAYLI [ yia 2dz RSa AyadloAf AfiSa RIya N

Plus de 1098 des prothéses actuellement posées dans le pays occidentaux sont des révisions, a savoir

de remplacements de prothéses dysfonctionnelles ou usées révisions sont plus complexes et plus
O2dziSdzaSa 1jdz§ fS& LINRPGKS aSa atkrBlle, 0@ Bsraspidddcedisgrii Sy ( A 2
parfois observées avec des incidences particulierement sévéres pour la santé des patients.

[ S RSTA RS fI 1)2aS RS LINR(KSaS pr® pacsyepdedeét, RS KI
une fois au bloc opératme, de repérer et positionner les éléments de la prothése sur un patient

couché, de sorte que le meilleur équilibre mécanique possible soit restauré en position debout. Le
aS502yR RSTA O2yaAraiasS Sy t QSESOdziA asfrerMalquaitded S O
f QSFFAOLIOAGS RS I OKFEnyS RS a2Ayo® [ S GNRA&AASYS
indiscutables.

De grands progrés ont été réalisés au cours des derniéres années pour améliorer la précision des
chirurgiegsINNOS t RS&a 2dziAfa RQlFaaAradl yOS ; maistcétte OKA Nzl
LINBEOAAAZ2Y yQF RS @It SdzNJ |j dz8néraehadéfuatietDpréSsEEPldnisé dzy |
fonde sur une image médicale popératoire qui devient doncritique pour le succes de la chirurgie.

La qualité du plan opératoire, de son exécution et des suites de la chirurgie sont des enjeux médicaux

et économiques pris en compte dans les programmes mis en place par les organismes payeurs pour
mieux intégrer etO2 2 NR2YY SN t Q2FFNB RS &a2Aya | dzi2dz2NJ Rdz LI
nécessaires a une mesure et une amélioration des parcours de soin. Ceci donne lieu, aurigtats

par exemple, a la mise en place des ACOs (Accountable Care Organiaatilasiecherche de modes

de remboursement fondés sur des parcours de soin de plus en plus longs, et qui transférent aux
hépitaux la responsabilité des risques de complications et de reprises chirurgicales associées. EOS, qui
permet alafois de plan§iNJ LINBOAaSYSyid dzy 202SO0GATFT RS OKA NHzNA A
dzyS F2Aa €I OKANMz2NBAS SFFSOGdzSS: Said dzyS Y2RIE
contexte.

Y2y e @Sa HannYW. WL ¢ @a¢KS AYLI2 NI lqee&étulersur O@BpatierftsSngriiré due A HYONBR I Y2 2 Wi S
dzy NI} ff2y3SyYySyid RS mYY £ mMcYY RS fF 2FY0S 2LISNBS t2NE RQdzyS L2&aS F
19Medical Malpractice in Hip and Knee Arthroplasty Asbiphdhyay, MD, MSallyYork, MN, RN@Villiam Macaulay, MDBrianMcGrory,

MD, JenniferRobbennolt, PhD, JB, Sonnyal, MD, MBAThe Journal of Arthroplasty Volume 22, Issue 6, Supplenfeage®-7.e4,

September 2007

11 Bozic et al, JBJS, 91 (2009):128.

12Bozic et al, Clin. Orthop. Relat. Res. 468 (20165145
13 Cf par exemple PMSI 2009 en France
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d [ QAYIF ISNRAS 2NIK2LISRAIjdzS | dz22 dZNRQKdzA S f S

Le graphique caprés montre les principales modalités disponibles pour analyser les pathologies ostéo
articulaires. Alors que les IRM et ultrasons sont essentiellement utilisés pour analyser les cartilages,
ligaments, disques et autres tissus mous, lesaagifs utilisant les rayons X constituent le principal

I LILJ NBAf RQlylfeédasS RSa 2ad

Radiographie 2D Scanner
- -~
Qj =
BT 1
Ultrasons IRM
.
) .
x:!: S

Ces rayons X sont utilisés sous la forme de radiographies 2D (historiguement faites sur des films,
désormais obtenus directement ou indirectement sous forme numériques) ragons X fournissent

des images a deux dimensions. Le scanner, qui utilise également des rayons X, permet de réaliser une
analyse en coupe et, plus rarement, en trois dimensions. Il présente en revanche les inconvénients
RQsUNB F2NISYEYXANVSNDG RSl it (EBYyRQSYy LR&aAlGAZ2Yy O2dz
dans leur position éonctionnelle», debout.

Scanner et radiographie constituent donc des solutions insuffisantes et inadéquates au besoin de la
chirurgie orthopédique.

e. Des erreurs dealculs trop fréquentes avec la radiographie standard

1 OGdzSt £t SYSyiGz fQAYIFISNRS 2NIK2LISRAIdzS a8 F2yRS f
de visualiser la zone problématique de face, puis éventuellement de profil. Ces clichés sont pris debout

L2 dzNJ 0 ASY @Aadzad t AASNI £+ aA0dz A2y | SO €S LRARA
NEO2yadGAiddzZSNI YSyiGltSYSyid 1+ 0O2YLId®SElA heSurePSlest QI NIi
clichés face et profil ne sont pas pris simultanénzentS i 26 €S 05 yQSaid 1jdzS YSy
est approximative et ne permet pas de mesure. Le chirurgien déduit également des clichés 2D les

dimensions et angles pour la réalisation de la chiruvgie OK2 AE RS f I LINRPGKSAST LJ:
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80 cm

[ 2 NA RQdzy S N} RA23INIF LIKAS H5
projection du squelette : certaines mesures sont donc

faussées par cette projection, et certaines
dimensions ne peuvent pas étre mesurées.

[ QF AN yRA&A&SYSyld Sad s3rtsSys
appréciation médicalegomme le montre le schéma
ckO2yGNB Si y20FYYSyd fQAYIl 3¢
: RQdzy FSYdzNJ adzNJ dzy S AYlF3aS Sy
réelle en sombre. Les détecteurs de rayons X standard sont de petite

taille (43 cm) et nécessitent la prise de plusieurs insagyEcessives pour
reconstituer le membre observé. Ceci est fait par une technique qui
consiste a coller, littéralement ou numériquement, des clichés de petite taille pour obtenir un cliché

de grande taille. De nombreuses erreurs, et une perte de tempsrirapte, restent associées avec ce

collage («stitching»)'.

70cm

al fANB O0S&a tAYAUlIGA2y&asY fSa 2dziAfta RS NI RAZ23INI LK
partir desquels les orthopédistes conduisent leur diagnostic et planifient les stratégiesyales.
lls sont également systématiquement utilisés lors des examens a visée diagnostique, comme le
montre le graphique eaprés qui indique, sur un
. - échantillon de 225 chirurgiens orthopédistes
et L FPYSNAOFAyazr O2YoASYy RQSYyiNB

l'jj;jf' radio 2Dpour les grandes pathologies ostéo
articulaires®.

] 920%
] 84.9%

Present Use of General X-Ray by Clinical Indications

Overuse Injuries: Lower Extremifies ] s0.9%
Trauma: Spine ] 69.1%

T [ X 5o Le scanner patient couché, irradiation

Osteoporosis ] 66.1%

Intra-Operafive Imaging [T ] 50.0% i . . . L.

Congeriel Aonomates:pine | ] < Si le chirurgien souhaite plus de précision sur
Bone Tumors/Metastatic Bone Disease [N ] 49.5% ~ N P P - “ . ~
G wm W ol s e fQF NN y3ISYSYyud UNRRAYSYaA2yysS

dans le cadre de la planification de sa stratégie

chirurgicaleA f Sai Ll2aaAirotS RS NBFIfAASNI RSa @dzSa Sy o5
outre sa forte irradiation, impose des clichés du dos ou de la jambe en position cougise
conséquent, chaque os est parfaitement représenté mais la positiaiive de chaque os dans

f QF NIAOdzZ I GA2Yy Sad Y2RATASSE SG OSNIFAYySa YSadzNE

9y 2dziNBxX fF R2a&S RQANNIRAFGAZ2Y AYyRdZAGS LI NI f &
préoccupation majeur, notammergux Etat§ YA a® [ QF dzZ3YSy 4l G0A2y RS I R2
liée aux utilisations médicales a été évaluée a prés de 500% au cours des 25 derniere'$. Beléas

14Diagnostic errors from digital stitching of scoliosis imadles importance okevaluating the source images prior to making a final diagnosis.
Supakul et al. Pediatr Radiol 2012.

15]MV Orthopedic Imaging report, 2007
16 National Council on Radiation Protection report no. 160, National Council on Radiation Protection and Measu2008nts
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OSNIFAYySa SaldAYFGA2yas tQdziAt A&l (A 2y IRBA LA @ HQ2WHRN
de 29.000 cas de cancers aux Etatss dans le futdf.

OFYyySNI yS NBLRYRSYyI

bA fF NIRA2E23IAS w53 yA S5 a
NA S & LISsGids bpEckiguesS 2 dz Ay Yy 2

LI a 0SYSTAOAS RQdzyS AYI 3S
6.1.2 Latechnologie EOS

9h{ S&ai dzyS Y2RIfAGS RQAYIFI3ASNRS Ayy20lyiSs YAa
sur les détecteurs et de travaux menés par des laboratoires académiques a Paris et Montréal. EOS
AQSANABAYR2I LIS &dzNJ f QSELISNASYOS RS RSdzE YSRS
LINEYASNE S tNRPF¥S&aaSdzNJ DFONARSE YFEATFES &LISOAL f A2
YSRAOIFfS NBedzS LI N f Sa Lds.idsSopnide PlorINdur JEafBuBdusssd,y a N
SELISNI AyO2yi(iSaisS RS I OKANHNHAS 2NIK2LISRAI dzS F
RSOIFIAG sOGNB GNIXAGSS REya al 3t20ltA0S pSietrdy 05 d
alE YSRSOAYy&a RS RA&ALRA&ASNI RQdzyS AYI3S 05 LINBOAAS F
SG £t FIrLAoftS R2aS RQANNIRAFGAZ2YO®

'yS @GARS2 LINBaSydalyd tF GSOKy2ft23AS 9h{ :Sad RAAL

http://www.eos-imaging.com/en EN/products/eos.html

a. Une idée simple: des images plus globales, moins irradiantes et la troisieme
dimension

Le concept EOS est simple. Positionné debout dans
EOS, le patient recoit un examen radiographique du
corps entier simultanément de face et de profil;
f QSEIFIYSYy L)Sdzi siNB NBRdAG t
sélectionnée, comme par exemple la colonne
- vertébrale ou la jambe, si la radiographie du corps
- Sy (i A StNas yiéaeSsaire. |l est réalisé par balayage
de deux pinceaux trés fins de rayons X, et prend moins
de 20 secondes pour un corps entier. Dans un second
temps, les deux images numériques ainsi obtenues sont
traitées sur une station informatique pour mods#r de
maniere personnalisée le squelette du patient (rachis
et/ou membre inférieurs) en 3D.

17 Amy Berrington de Gonzalez, Journal of the National Cancer Institute, Vol 101, (3),2009.
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EOS: Session d’acquisition sterEOS: modélisation 3D et calculs

Le bilan EOS complet inclut les images radiographiques corps entier, le modele

3D spécifiqgue a chaque patient et un rapport incluant les parametres cliniques
nécessaires au diagnostic, a la chirurgie, et au suivi, parametres qui sont

OF t Odzt S&a Fdzi2YFGAldzSYSyidd Lf LISNX¥SiG dz
tout au long de toute la chaine de traitement du patient, depuis le diagnostic

et la décision éventuellRS OKA NUzNAA S 2dzaljdzQt f I LINBL

< A 4 LA

OSGGS OKANHzNEA Schiruigifad A |j dzQF dz adzi A L2 &

9h{ Sad fI &aS8SdzxZ S Y2RItftAGS RQAYI3ISNRS
SYGASNI Rdz LI GASYG Sy LRaArAGAz2y RSo2dzi
dimensions précis pour prévoir une chirurgie pertinente.

b. EOYY | yS GSOKy2ft23AS RS RSUGSOGm®ENObeRS NI &2y

[ §SOKy2t234A8 RS RSGSOGA2Y RQOh{ Sai F2yRSS 4&dz
adaptée parleGroupe £ I NI} RA23INI LIKAS YSRAOIfSd 9ffS LISN¥SI
de trés grand format par balayage du patient de la téte aux pieds par un pinceau fin de rayons X, qui

sont recus par le détecteur dont le principe a valu a Georges Charp&kigddobel.
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Cette technologie de détection brevetée conduit & une suppression tres

mesm  Significative du doruitn  RIFya € QAYIF3IST | 43a20ASS ¢t

I « A = A A 7 s A

messs  Signal interne au détecteury OSOA LISNXY S U f Q200SY

s radiographiques a des doses rédgitale 50 a 85% wvdsvis des

s techniques de radiographie existantes. En 2013, le Groupe a franchi une

N y2dzSttS SOl LS SO tfF YA&AS Fdz LRAY

RS RAYAYdzSNJ t Isuppl@rerSairedia 827 (cF. paagréplizNJ

e 6.3.3.

I

] , . . ‘s .

mesm Cdte réduction de dose est particulierement importante pour les

wess  maladies ostéd NI A Odzf F ANBA RS RSTF2NXIFGA2Y 0O
0 Searner 02y A dzZA OA FNBIjdzZSyd RSa LI GASydad 9h{

suivi plus fréquent pendant les périodes les @aasibles telles que les
périodes de croissance pour les scolioses des adolescents.

c. Une technologie logicielle qui permet le 3D en position debola station sterEOS

Il'LINB&a fF NBFfAAIFIGAZ2Y RQAYIFISaA RS 3IANI ynRétapedd | (0 | €
reconstruction du squelette en 3D est menée sur une station informatique. Cette seconde technologie

Of S RQ9h{ LISNX¥SG I NBO2yaldNHz2OGAZ2Y 05 Rdz aljdzsSft
0SOKy 2t 23AS |jdzA ¥ Adjaéécaévadité en BoflabdratictravecidaXEquieNS O S

w

I OF RSYAIljdzZS&d& RS NBY2YYSS AYUGSNYyFrdAz2ylr{Sz €S [lo2]
[ F02NIG2ANB RQLYFISNRARS hNIBR2 IISAMIOKRSt RS jfdA9 ¢&vr{SikLi S
technobgie sont produits par le Groupe et integrent des fonctions développées par ses deux
partenaires.

K
&

Ny

[ G§SOKy2f23AS 05 RQ9h{ YAaS Sy dzz@NBE RIya ¢t
modeélisation biomécanique et de traitement statistique avarscgei permettent, a partir de quelques
LRAyGa FylFG2YAljdzSa f1 NBO2yaidNHWzOiGAz2zy o5 RS I 4&ad

Cette technologie permet devisualiser en 3D le squelefe Yl Aa S3FfSYSyi F
automatiqguement, du modéle 3D personnalisé, sans besoin de saisdz®dnt S RQdzy 2 LISNJ G S
84 YSadNBa O6RAYSyaArAzyas Fy3fsdas SGOX0 ySOSaal Al
contrble postopératoire.
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/] 80GS RSENYASNB OF LI OAGS 8ad tASS &t I ycuthdzNB LI N
aSAY RS ftQAYI3IS tSa R2yySSa FylGd2YAljdzSa LISNIAYS)
information image sans y associer de données anatomiques). Ceci rend le modéle personnalisé 3D
RQO9h{ LI NILAOdzZ ASNBYSy( Llziawa dutgnadiqueyneny/les @yréardus Y Sy i
cliniques nécessaires a la planification, mais aussi pour son exploitation ultérieure dans la simulation
chirurgicale ou au pronostic de fracture.

La validation de la technologie EOS de reconstruction 3D, qui®sBid G SS> | FIFA G f Q262
publications dans des revues prestigieugdsparagraphe 6.3)3

[ QSyaSyotS O2yaidAiiddzS RQ9nh{ Si RQdzyS 062dz LX) dza A So
Groupe. Elle est vendue aux hopitaux et centres de,slis revenus correspondants étant
O2YLJiloAfAasSa Sy s@E6¢g10Sa RQSI|dALISYSyia

d. Des logiciels métier modulablest des consommables associés: la filiale oneFIT

Le modele 3D de chaque patient est disponible pour alimenter les différents outilgigels qui sont

ou seront utilisés par les chirurgiens pour le diagnostic, la planification, la réalisation et le suivi de la
OKANHZNBAS® [ S DNRdAzZLIJS aQSad Sy3aras RlIya S RSOSt
sont autant de réponses aux $@ins précis des orthopédistes dans les parcours de soin orthopédiques

du rachis, de la hanche et du genou, tels que

- La planification chirurgicale 3D

- La simulation chirurgicale 3D

- Le suivi longitudinal du patient

- [ S LNRBy2aiGdAO0 RQS&tEamidulging. RS 1 LI GK2f23AS

Ces développements se font pour partie au sein de la société EOS imaging, mais ont également motivé

f QFr OljdzAaAGA2YyY FTAY Hnmo RS fF &a20AS0S 2yScL¢ aSR
personnalisés dédiés a la chirurgighopédique, qui fait désormais partie du Groupe. Le Groupe
RAaALI2AS FAYyaAs | dz22dz2NRQKdzZA X RQdzyS OF LI OAGS &aidNY
dans le domaine de la chirurgie du rachis et de prothése de hanche et de genou.

Les produits cB &4 L2 YRl yia a2yd O2YYSNOAFfAASA LI2adSNRSA
9h{ LINI S OSYiUNB RS &a2Ays &a2dza FT2N¥S RS fAOSyC
ROQAYAGNHzZYSyGa t dzal 3S dzyAlj dzS LIS NBEE® yIyy  SESELILS RX
produit est le logiciel de planification de la chirurgie de prothése de hanche en 3D, hipEQOS, mis sur le
marché en 2014. Le schémaagires illustre le mécanisme de ce service.
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e. 9h{ 3 dzy 2dziAt RQI YSphupleslradialayyes RS f I LINE R dzC

[ QSELl YSy 9 Bdaril BvitelauxMdariiphilatesrs les difficultés rencontrées par les technologies
existantes, qui nécessitent le collage de multiples imagest¢hing») de petit format entre elles pour
obtenir un grand formg de méme que la prise successive de clichés.

EOS permet ainsi une accélération du temps moyen pour un examen complexe. Cet avantage est

O2Y&ARSNIOfS LIRdNJ £ S& &A&SNUAOSE RS NIRA2E23IAS | dz
nombreélevé RSYl yRS& RUSEFYSyao [Sa aaidsSa dziAtral (S
L2 dz@F yG Fff SN 2dziljdzQt LINBA RQdzyS OSyidlAyS RQSELY

62t h{L¢Lhbb9a9b¢ 5Q9h{ {'w {hb al!w/19 9¢ 9b+Lwhb

EOS fait partie, comme la radiologie2diz £ S a0l yYSNE RS €I TFFIYAffS RS:
ddzNJ £ Sa Nl eéz2ya -3 2LIWAYFHESa LkRdz2NJ f QSEFYSy RSa 2.
Y2RIfAGUSE ISYSNIrfAaldSa ljdzA yQ2yd LI a SiteSEORSOSt 2 L
Sad dzyS Y2RFfAGS RQAYIFAIASNRS ALISOALFIfA&ASSET RSRASS
pathologies du systéme osténrticulaire. La technologie EOS est, de fait, la seule innovation
G§SOKy2f 23Al1jdzS RQA Y 3 S NdurScesljagphcatibng &t in&iteS uneRp@élé 2 LILIS $
Y2RIf A0S RQA Yradb@aphieSSR)ydi tonsité &aliesimultanémentdeux images

1Bl yS SGdzRS YSYySS t fOQKSLIAGEE w20SNI 5S60NB RS t I NRa a&dzNatidzyS 02 K2 NJ
Radiology en 2009, amdwds lj dz§ t S G SYLJA G20 f-prdfi@eltsy colbnfid vEr@hfale@lex daltrss fednespatienB)S

SGFAG AYFSNRSANNI £ n YAydziSaed /S GSyLla SGlFAdG LINBIi I ettdySyun £ f QAya
matérA St Kl dzi RS 3FYYS RS NIRA2ANILIKAS W5 RAIAGIHES YSYySS nipsNJ £ S DNRd
Y288y RS MH YAydziSa 6az2éRgyd #HGNpOQLAEASYIAEORE @M WVOSE pQHOQQ L
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